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NOTA INTRODUTORIA

O Fundo foi constituido em 20 de junho de 1994 como fundo de obriga¢Bes de taxa variavel euro, com a
denominagio Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto - RAIZ Rendimento.

Os documentos constitutivos foram atualizados em 5 de novembro de 2013, de harmonia com o Dec-lLei n.2
63-A/2013, de 10 de maio e com o Regulamento n.2 5/2013 da CMVM, passando a ser um Fundo de
Obrigacdes.

Em 1 de setembro de 2014 passou a designar-se Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Obrigacdes CA
Rendimento.

Desde 1 de outubro de 2017 a responsabilidade pela gestdo do fundo é da IM Gestdo de Ativos - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A..
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SINTESE DA EVOLUCAO DOS MERCADOS

O primeiro semestre de 2021 foi, em multiplas dimensdes, melhor do que o esperado, ndo obstante as
expectativas elevadas a partida.

Apesar da deterioragdo da situacdo pandémica na Europa e em alguns paises emergentes, a confirmac3o dos
elevados indices de eficdcia das vacinas e a celeridade das vacina¢des nos paises desenvolvidos contribuiram
para a antecipacdo das perspetivas de reabertura das economias. Tal possibilitou a incorporacio de menores
riscos de downside e de sequelas econdmicas relacionadas com a Covid-19, apesar de “apenas” 24% da
populagdo mundial ter recebido, até ao momento, pelo menos uma vacina. Nota ainda para a maior
adaptabilidade dos agentes econdmicos a restricdes a mobilidade, o que minimizou o impacto econémico das
mesmas.

Apds uma forte resposta a crise pandémica em 2020, as politicas monetarias dos principais bancos centrais
mantiveram-se profundamente expansionistas. A Reserva Federal dos EUA (Fed) manteve o seu ritmo de
compras inalterado em 120 mil milhdes de délares/més, tendo ja quase duplicado a dimensdo do seu balanco
desde o inicio da pandemia. Apesar da possibilidade de subidas de taxas diretoras em 2023, a retdrica continua
a incidir quase exclusivamente no objetivo de recuperagdo econdmica e do mercado laboral, em oposic3o aos
potenciais riscos inflacionistas.

O continente europeu voltou a estar entre os mais fustigados pela pandemia entre o final de 2020 e o inicio
de 2021. Os riscos econdmicos relacionados com a reintrodugio dos confinamentos justificaram o reforgo das
compras de ativos pelo Banco Central Europeu (BCE), ao abrigo da flexibilidade do programa PEPP — Pandemic
Emergency Purchase Programme, o que contribuiu para a estabilidade das condiges financeiras na regido.

A atuagdo dos bancos centrais das economias emergentes foi distinta, assistindo-se a varias subidas de taxas
diretoras, maioritariamente relacionadas com a trajetdria inflacionista, mas que representam uma reversdo
apenas parcial dos cortes de taxas de juro ocorridos em 2020.

As politicas orcamentais foram globalmente mais expansionistas que o esperado, particularmente nos EUA. O
controlo democrata da agenda econémica do Congresso dos EUA permitiu a aprovagio de um pacote de
estimulos econémicos de 1.900 mil milhbes de dolares e negociacdes bipartidarias para dois outros planos
econdmicos que incluem o investimento em infraestruturas e medidas de cardter social relacionadas com
cuidados de saude, educagdo, licengas maternidade e de assisténcia a familia. Na Europa, o Plano de
Recuperagdo Europeu foi validado e os planos nacionais subsequentemente aprovados, prevendo-se que o
respetivo desembolso se inicie entre o final de julho e o inicio de agosto.

A combinagdo de perspetivas de reabertura precoce das economias e de politicas monetaria e orcamental
expansionistas esteve na origem de revisdes em alta das estimativas de crescimento econdmico e da inflagio
para 2021 e 2022.

Um dos desenvolvimentos de destaque no primeiro semestre de 2021 foi a evolucdo da inflacdo. O acréscimo
de procura relacionado com a reabertura das economias e as disrupgdes nas cadeias de abastecimento, a par
de efeitos de base e de outros fendmenos temporarios, originaram uma aceleragio da inflagdo a escala global.

0 enquadramento macroecondmico descrito foi acompanhado por uma propensdo para a tomada de risco
pelos investidores, ao longo do primeiro semestre de 2021.
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As expetativas inflacionistas subiram, o que justificou rendibilidades negativas no rendimento fixo. Este
fenémeno revelou-se particularmente penalizador para a divida governamental. O desempenho da divida
periférica europeia (Grécia, Itdlia, Espanha e Portugal) foi ainda assim beneficiado por estreitamentos do
prémio de risco face a Alemanha, fruto da atuagdo do BCE, da criagdo do Plano de Recuperagdo Europeu e da
evolugdo favoravel das perspetivas econémicas para a regido.

A melhoria dos fundamentais, a queda dos incumprimentos, os menores volumes de emissdes e o suporte da
politica monetéria contribuiram para o estreitamento dos spreads do crédito para minimos historicos, com
destaque para a forte compress&o nos segmentos de menor qualidade crediticia.

A trajetéria de apreciagio do délar, a subida da taxa de juro dos EUA e o menor sucesso na vacinagdo dos
emergentes (e dificuldades na contengfio da pandemia) pressionaram o desempenho da divida de mercados
emergentes.

Inversamente, os mercados acionistas assinalaram ganhos pronunciados e generalizados no primeiro
semestre de 2021, quase exclusivamente relacionados com perspetivas mais otimistas para os resultados
empresariais. A retoma econémica global e a subida das expetativas inflacionistas beneficiaram os titulos e os
indices de natureza mais ciclica, entre os quais as a¢des europeias.

Nos mercados cambiais, a moeda tnica europeia depreciou face & libra britanica e ao dolar, mas valorizou face
as divisas de refugio (iene e franco suigo). O dolar norte-americano esteve em destaque no semestre,
impulsionado pelo superior desempenho da economia doméstica e por expetativas de remog&o de estimulos
pela Fed. Pese embora as valorizagbes ainda historicamente atrativas, as moedas de mercados emergentes
estiveram pressionadas.

A reabertura econdmica, as disrupgdes nas cadeias de abastecimento e o desequilibrio entre procura e oferta
resultaram em valorizagdes expressivas das matérias-primas nos primeiros seis meses do ano. O indice
agregado de matérias-primas valorizou mais de 25%. A principal exce¢do foram os metais preciosos, que se
mostraram vulnerdveis ao ambiente de subida de taxas de juro.
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PRINCIPAIS EVENTOS

Criagdo da Categoria R e inclusdo de novas entidades comercializadoras

Em margo foi aprovada pela CMVM a criagdo de uma nova categoria de unidade de participa¢do (Categoria R)
e a inclusdo do Bison Bank, S.A. e do Banco Invest, S.A. como novas entidades comercializadoras.

Em abril foi aprovada pela CMVM a inclusdo do Banco de Investimento Global, S.A. como nova entidade
comercializadora das unidades de participagdo da categoria R do fundo IMGA A¢des Portugal.

Atualizacoes dos documentos constitutivos dos fundos IMGA

Em fevereiro foi concluido o processo da primeira atualizacdo anual dos Prospetos e dos documentos com as
Informagdes Fundamentais destinadas aos Investidores (IFls) de toda a oferta de fundos da IMGA.

Em margo, com a entrada em vigor do Regulamento (EU) 2019/2088, do Parlamento Europeu e do Conselho
(Sustainability Finance Disclosure Regulation — SFDR), os Prospetos dos fundos foram alterados para
incorporarem as mengdes ao risco em matéria de sustentabilidade.

Em maio foi concluida a segunda atualizagdo anual obrigatéria dos documentos constitutivos dos fundos, com
a Taxa de Encargos Correntes (TEC) atualizada com referéncia ao ano de 2020.

Ao longo do primeiro semestre de 2021 foram ainda efetuadas alteragdes relacionadas com a prorrogacéo das
redugbes da comissdo de gestdo, acomodando o enquadramento atual de taxas de juro em minimos histéricos
e tendo sempre em conta a defesa do interesse dos participantes.

Publicacdo dos Relatérios e Contas dos fundos geridos pela Sociedade

A 30 de abril foram publicados no sitio da CMVM os Relatérios e Contas dos fundos IMGA.

IMGA Money Market USD - Alteragao da politica de investimento

A 29 de janeiro foi aprovada pela CMVM uma alteragdo a politica de investimento do fundo IMGA Money
Market USD, por forma a incorporar na sua politica de investimento a possibilidade, ja prevista na lei, de o
fundo poder investir até 100% em ativos emitidos ou garantidos numa Unica entidade, designadamente até
100% dos seus ativos em instrumentos de mercado monetario emitidos ou garantidos por governos soberanos
de Estados-Membro da OCDE, entidades supranacionais e organiza¢bes supranacionais onde os Estados
Unidos ou pelo menos um Estado-Membro da Unifo Europeia participe.
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IMGA Liquidez — Alterac¢do da politica de investimento

Em maio foi aprovada pela CMVM uma alteragdo a politica de investimento do fundo IMGA Liquidez,
possibilitando o investimento em titulos de divida subordinada, até um maximo de 5% do VLGF.

Novos Orgios Sociais

Foram aprovados pela CMVM os novos membros do Conselho de Administragdo e do Conselho Fiscal que
compdem os Orgdos Sociais da Sociedade para o mandato 2021/2023.

Fundos de Capital de Risco

No primeiro semestre foram registados pela CMVM quatro novos Fundos de Capital de Risco estando em fase
de preparacdo a sua constituigdo.
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DESEMPENHO DOS FUNDOS DE OBRIGACGES

Durante o primeiro semestre de 2021, as taxas de juro continuaram condicionadas pela atuac¢io dos bancos
centrais no apoio incondicional aos mercados financeiros e na resposta a crise provocada pela Covid-19.

A categoria de fundos de obrigaces é considerada um bom refligio para situacdes globais de aumento de
risco e desta forma, os fundos desta categoria obtiveram um valor positivo nas subscri¢des liquidas de 283
milhdes de euros nos dois Ultimos semestres, representando 8% no total de subscri¢des liquidas no periodo.
A rendibilidade média dos fundos de obrigagGes a 12 meses foi de 2,6%, oscilando entre 0s 5,4% nos fundos
de obrigagbes internacionais e 0s 1,3% nos fundos de obrigacdes de taxa indexada, segundo os dados da
APFIPP.

Os fundos IMGA obtiveram boa rendibilidade face aos restantes fundos desta categoria, consoante as suas
classificagdes nas diversas subcategorias de fundos. A IMGA conta com dois fundos na categoria de fundos de
obrigagdes de taxa indexada, o IMGA Euro Taxa Varidvel e o CA Rendimento e quatro fundos na categoria
obrigagdes em euros - IMGA Rendimento Semestral, IMGA lberia Fixed Income ESG, IMGA Divida Publica
Europeia e o IMGA Rendimento Mais. O IMGA Retorno Global esta categorizado como fundo de obrigacdes
internacional.

No final de junho de 2021, os fundos de obrigagdes IMGA apresentaram as seguintes rendibilidades e niveis

de risco:
1ANO 3 ANOS 5 ANOS
FUNDOS IMGA Risco Risco Risco
Rend. Anual. Rend. Anual. Rend. Anual.
Volatilidade Classe Volatilidade Classe Volatilidade Classe
IMGA EURO TAXA VARIAVEL CATA 1,51% 0,45% 1 0,38% 1,65% 2 0,21% 1,32% 2
CA RENDIMENTO 1,82% 0,67% 2 0,29% 2,26% 3 0,31% 1,82% 2
IMGA RENDIMENTO MAIS 3,03% 1,21% 2 0,82% 3,14% 3 0,88% 2,53% 3
IMGA IBERIA FIXED INCOME ESG CATA 2,17% 1,79% 2 1,24% 4,62% 3
IMGA RETORNO GLOBAL 4,16% 1,98% 2 1,77% 4,94% 3 0,87% 3,94% 3
IMGA RENDIMENTO SEMESTRAL CATA 2,25% 0,80% 2 0,73% 2,48% 3 0,53% 1,96% 2
IMGA DIVIDA PUBLICA EUROPEIA CAT A -0,40% 3,10% 3 1,91% 3,99% 3 0,69% 3,28% 3
Fonte: APFIPP, 30 de junho de 2021
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INFORMACAO RELATIVA A GESTAO DO FUNDO

O primeiro semestre de 2021 foi caracterizado por uma recuperagdo econémica global liderada pelos EUA,
devido aos progressos da vacinagdo e da sua eficicia, com os indicadores macroeconémicos de consumo,
investimento e crescimento do PIB a apresentarem sinais positivos face a recessdo global originada pela
pandemia Covid-19 durante o ano 2020.

A recuperac3o econémica originou inicialmente pressdes inflacionistas no setor energético, nomeadamente
no petréleo, e posteriormente receios de inflagdo genérica devido as interrupgBes nas diversas cadeias de
produgdo originadas pela falta de matérias-primas, que também apresentaram um aumento significativo dos
pregos. O indicador de emprego, apesar de registar melhorias, continua a apresentar uma recuperacdo mais
fraca. As taxas de juro americanas, perante este cendrio econémico e a possibilidade do inicio antecipado do
tappering do quantitative easing pela Fed, apresentaram no primeiro trimestre uma forte subida, com as taxas
de juro na Europa a acompanharem este movimento com um desfasamento temporal. Este movimento levou
a uma interveng¢do dos bancos centrais, nomeadamente da Fed e do BCE, em que reiteraram a manutengdo
das politicas monetarias expansionistas e consideraram o efeito inflagdo como transitorio, centrando a sua
atuacdo na recuperag3o do indicador econdémico do emprego.

A atuagio da Fed e do BCE, juntamente com o ressurgimento de novas vagas de Covid-19, sendo a mais
preocupante a variante Delta, fizeram condicionar o comportamento das taxas de juro. Salienta-se tambéma
melhor perspetiva de resultados das empresas no primeiro semestre e a recuperagdo das métricas de risco de
crédito, o que permitiu a melhoria das notagdes do risco de crédito das agéncias de rating e um nivel baixo de
insolvéncias. O mercado de emissdes de divida obrigacionista continuou bem suportado, com o segmento
Investment Grade a beneficiar das compras do BCE e o segmento High Yield com melhoria do risco de crédito.

Durante o primeiro semestre do ano 2021, a estratégia prosseguida na gestdo do Fundo CA Rendimento
assentou numa gest3o ativa do risco de crédito, do risco de taxa de juro e do risco de liquidez, tendo em conta
a dimens3o da recuperagio econdmica, com o avango do processo de vacinagdo, as pressdes inflacionistas, a
evolugio da pandemia com o aparecimento de novas variantes e o aumento da probabilidade da retirada dos
estimulos das politicas fiscais € monetarias ndo convencionais pelos governos e bancos centrais.

Ap6s a forte subida das taxas de juro no primeiro trimestre, o Fundo geriu a sua duragdo de uma forma
conservadora, procurando assegurar progressivamente o reinvestimento no risco de taxa de juro a
remuneracdes mais atrativas, e privilegiando o segmento /nvestment Grade e em emitentes de setores mais
ciclicos. Os setores privilegiados foram os de Consumo, Energia, Matérias-Primas e Financeiro com
maturidades de médio prazo de forma a ter o melhor perfil de risco/retorno devido ao estreitamento dos
spreads da curva de crédito. Também foi reforgado o investimento em divida subordinada, divida hibrida e
high yield devido ao seu valor relativo e fundamental em termos de métricas de crédito como consequéncia
da melhoria das perspetivas econémicas e a revisdo em baixa do cendrio de insolvéncia das empresas. Durante
o primeiro semestre do ano o Fundo reduziu os seus niveis de duragdo, através de um aumento da cobertura
parcial do risco de taxa de juro na sua exposi¢do ao segmento de obrigagBes de taxa fixa. A cobertura de taxa
de juro, ainda que parcial, acabou por ter impacto positivo na performance do Fundo durante o primeiro
semestre de 2021.
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Apesar de investir predominantemente no segmento de crédito de methor qualidade (Investment Grade), o
Fundo aproveitou alguns periodos de aversdo ao risco e de alargamento de spreads para adicionar alguns
emitentes com maior risco de crédito, nomeadamente divida subordinada e divida high yield para obter um
potencial de rendibilidade superior.

O desempenho do Fundo durante o primeiro semestre do ano 2021 foi influenciado pela redugdo dos prémios
de risco de crédito, em especial no segmento de maior risco de crédito, nomeadamente divida subordinada e
high yield, seguindo-se uma posterior normalizagdo dos spreads, e pelo alargamento inicial de spreads da
periferia da zona Euro, seguido de um estreitamento acentuado. O segmento de taxa indexada apresentou
uma grande estabilidade, ndo tendo registado desvalorizacdes expressivas. Por outro lado, a subida das taxas
de juro sem risco penalizou a performance.

O Fundo continuou a participar ativamente no mercado primario de obrigacGes de crédito, captando o prémio
de risco, e a monetizar em mercado secundario de forma ajustada ao seu perfil de risco/retorno.

No final de junho, o Fundo CA Rendimento registou uma rendibilidade a 12 meses de 1,8%, tendo alcancado
um valor liquido global de 186,2 milhdes de euros, um crescimento de 11,1% relativamente aos 167,5 mithdes
de euros em junho de 2020.

O Fundo encerrou o semestre com vendas liquidas positivas de 580 mil euros, com subscrigbes de 21,1 milhdes
de euros e resgates de 20,5 milhSes de euros, apresentando uma rendibilidade efetiva de -0,05%.

Sendo um fundo de capitaliza¢do, ndo procedeu a distribuicdo de rendimentos.
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ERROS DE VALORIZACAO

Em 2021, até ao final do més de junho, ndo se registaram erros no processo de valorizagdo das unidades de
participaco do organismo de investimento coletivo.
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EVENTOS SUBSEQUENTES

No periodo decorrido entre 30 de junho de 2021 e a elaboragio do presente Relatério n3o se registou nenhum
evento assinalavel.
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NOTAS INFORMATIVAS

Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Obrigacdes
CA Rendimento

Elementos ldentificativos

Tipo de Fundo: Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Obrigacdes
Data de Constitui¢do: 20 de junho de 1994
Sociedade Gestora: IM Gestdo de Ativos -
- Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
Banco Depositério: Caixa Central - Caixa Central de Crédito Agricola Mdtuo, CRL
Valor da Carteira em 30 junho de 2021: 186 169 M Euros

EVOLUCAO DE RENDIBILIDADE E RISCO

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Jun-21
Rendibilidade 6,6% 7,1% 4,0% 1,9% 2,3% 1,5% -3,0% 2,8% | -04% 1,8%
Risco (nivel) 1 2 2 2 2 2 2 2 3 2

POLITICA DE INVESTIMENTO

0 Fundo procurard proporcionar aos participantes um nivel de rendibilidade e estabilidade que acompanhe as taxas de juro dos mercados monetarios,
através do investimento em val ores mobilidrios e instrumentos financeiros, predominantemente de médio e longo prazo, cujas taxas de rendimento dependam
das taxas de juro do curto prazo.

O Fundo tem uma politica de investimento que obriga a um investimento minimo de 80% do seu valor em obrigagdes, sendo pelo menos 50% do seu valor
liquido global em obrigagdes de taxa varidvel e um maximo de 30% do valor liquido global do Fundo em obrigagdes de taxa fixa. O Fundo investira, atéao
limite de 10% do seu valor liquido global, em unidades de participa¢do de outros OIC.

0O Fundo investira em ativos denominados em euros, mas poderd investir em ativos denominados em moedas de paises integrantes da Unido Econdmica e
Monetéria e/ou em mercados externos a zona euro

EVOLUCAO DAS COTACOES

102K
10.31K o A
10.0K 2 = s e S e o fes ks =
S.9K s = = L = - i “ z e
9.5K
o1/2018 01/2019 01/2020 o1/2021
As rendibilidades divulgad dados n3o constituindo garamaderenlzbmdade futura. As ilidad: lizadas divulgad sosenam obndasseomvesumentofosse efetuado e mantido
durante todo o periodo de refe réncia. Pa ra efeito do apuramento das re ndibilidades ndo sdo tidas em conside ragio issdes de subscrigdo, resgate e quando plicaveis, sendo liquidas de todasas
outras comissoes e encargos. O mgme fis cal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das unidades de ici g a&é 30 de junho de 2015 sdo
lidade entio pelo fundo mas n3o tm em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido peios Par* ntes relaty di auferidos no periodo apds essa
data. O mvel de risco do Fundo pode variar entm 1 {risco minimo) e 7 (risco maximo). Um risco mais baixo implica pote ¢30 mais baixa e um risco mais alto implica potencialme nte uma
mais alta. O il em fundos pode implicar a perda do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garam:da
- P - . 5 " . . - < —— . = e
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EVOLUCAO DO NUMERO UP'S E DO VALOR UNITARIO UP

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
N2 UP's em circulagdo 40.625.083 27.353.647 27.810.018 24.032.436 24.107.735
Valor Unitério UP (Euros) 7,7810 7,5489 7,7600 7,7264 7,7224

CUSTOS E COMISSOES

Volume / Mercado

30-Jun-21

Custos de transagio

Volume / Mercado

2020

| Custos de transagio

2019

Volume / Mercado

Custos de transagio

Volume / Mercado

Unidades: milhares €

2018

Custos de transacio

!ylarcadn 4Rg§iﬁg ) o B f Ccmlsrsﬁefq e;t‘fmiss'?nes{ | e‘CarVniss'éef eyCamissﬁes
Mercado Nacional Portugal 19.113 0,0 12.640 0,0 36.267 0,0 42.113 14
Mercados Unido Europeia Alemanha 7.505 9.561 9.611 6.834
Austria 5.120 5.110 1616 1.544
Franca 26.016 24.331 26.972 32.893
Bélgica 3.002 3.488 3.983 2953
Polénia 2,001
Paises Baixos 10.511 8.203 11.574 11.856
Dinamarca 3.041 2.063
Espanha 20.559 14311 19.030 14.665
Itilia 16.631 21.160 20.829 23.724
Ifanda 2974 5.780 53717 3.157
Luxemburgo 1677 2.562 1.877 1.005
Suécia 2,067
Republica Checa 1.563
Grécia 1.588 1.547 2.597
Finlandia 1.005
sub-total 102.254 24 96.053 31 105.529 5,6 101636 59
Outros Mercados
EUA 20.241 21.158 25.152 2911
Austrdlia 522
Suica 6.879 3.013 3.502 2.966
China 1.050 850
Japio 6.560 7.174 9.868 7.058
Reino Unido 16.019 13.096 10.663 19.897
Emirados Arabes Unidos 3.002
México 721 724 725
lersey 3.068
Brasil 1.605 1.631
sub-total 50.420 0,0 46.769 0,0 58.661 0,0 54.203 0,0
Total 171.787 24 155.462 s1 200.457 5,6 197.953 73
30.06.2021
Valores mobiliarios 161 787 117
Saldos bancarios 30955574
Qutros ativos 4452 727
Total dos ativos 197 195 418
Passivos 11026 512
Valor Liquido de Inventario 186 168 907
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TITULOS EM CARTEIRA

valores em Euro)

Descrigdo dos fiulos Pregode |\ ic valias | VeS| Valorda ) duros o gny, %
aquisicao valias carteira corridos
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
MC.Q.B.V. Portuguesas 7128317 50 946 50146 7129117 28642} 7157758 2%
MC.0.B.V. Estados Membros UE 117 349735 710787 237 800 117 822 722 240 407} 118 063 129 73%
0.MRegulamentados Estados UEs 3596 660 14 842 -l 3611502 167 3611669 2%
M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE 33159161 126479 61864| 33223776 12 852| 33236629 21%
TOTAL 161 233 873 903 054 349 810] 161 787 117 282 068(162 069 185 100%

INDICAGAO MOVIMENTOS OCORRIDOS

(valores em Euro)

Rendimentos
Rendimento do investimento
Outros rendimentos
As mais-valias de investimentos
Custos
Custos de gestdo
Custos de depdsito
Outros encargos, taxas e impostos
As menos-valias de investimentos
Custos de negociagdo

Lucro liquido
Lucros distribuidos

Aumento ou diminuigdo da conta de capital
Subscrigdes

Resgates

610.570
1.327.131

(546.513)
(91.085)
(89.823)

(1.301.886)
(2.498)

(94.104)

21.103.437
(20.523.468)

VALOR LIQUIDO GLOBAL E VALOR DA UP

(Valores em Euro)

CA RENDIMENTO

Valor Liquido Global do Fundo | Valor Unitério da UP
31.12.2019 215.805.150 7,7600
31.12.2020 185.683.041 7,7264
30.06.2021 186.168.907 7,7224

OPERACOES DE COMPRA E VENDA DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

(Valores em Euro)

Descritivo 31.12.2020 Compras Vendas +/-Valias 30.06.2021
Operagdes Cambiais
Operagdes Sobre Taxas de Juro (10.138.500) 2.661.160.000 (2.671.144.000) 114 554 (20.122.500)
Operagdes Sobre Cotacbes
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Balanco

REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
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(valores em Euro) BALANCOS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020
ATIVO PASSIVO
30.06.21 31.12.20 Periodos
Cédigo Designacédo Bruto My mv/P Liquido Liquido Codigo Designacéo 30.06.21 31.12.20
Outros Ativos
32 Ativos Fixos Tangiveis das SIM
33 Ativos Intangiveis das SIM Capital do OIC
61 Unidades de Participagéo 120249384 119873791
Total de Outros Ativos das SIM 62 VariagSes Patrimoniais 38210015 38005639
64 Resultados Transitados 27803611 29858 043
Carteira de Titulos 65 Resultados Distribuidos
21 Obrigagdes 161233 873 903 054 (349 810) 161787 117 155 461 897 67 Dividendos Antecipados das SIM
22 AgGes 66 Resultados Liquidos do Pericdo (94 104) (2054 431)
23 Outros Titulos de Capital
24 Unidades de Participagdo o Total do Capital do OIC 186 168 907 185 683 041
25 Direitos
26 Outros Instrumentos da Divida
Total da Carteira de Titulos 161233 873 903 054 (349 810) 161 787 117 155 461 897,

Outros Ativos

Provisdes Acumuladas
31 Outros ativos 481

Provisdes para Encargos

Total de Outros Ativos Total das Provisbes Acumuladas

Terceiros Terceiros
411+..+418 | Contas de Devedores 4166 792 4166 792 195 034 421 Resgates a Pagar a Participantes 300 380 378876
422 Rendimentos a Pagar a Participantes
Total dos Valores a Receber 4166 792 4166 792 195 034 423 Comissdes a Pagar 263725 117 004
424+...+429 | Outras contas de Credores 10 455 495 22 505
43+12 Empréstimos Obtidos
44 Pessoal
Disponibilidades 46 Acianistas
" Caixa
12 Depésitos a Ordem 20 955 574 20955 574 30073 526 Total dos Valores a Pagar 11019 600 518 385
13 Depositos a Prazo e com Pré-aviso 10 000 000 10 000 000
14 Certificados de Deposito Acrésci e diferi t
18 Outros Meios Monetarios 55 Acréscimos de Custos 3522 7380
56 Receitas com Proveito Diferido 3362 3362
Total das Disponibilidades 30 955 574 30 955574 30 073 526 58 Outros Acréscimos e Diferimentos 28
59 Contas transitorias passivas
Acréscimos e diferimentos
51 Acréscimos de Proveitos 285935 285935 481 711 Total do Acréscimos e Diferimentos Passivos 6912 10742
52 Despesas com Custo Diferido
53 Outros acréscimos e diferimentos 0
59 Contas transitorias ativas
Total do Acréscimos e Diferimentos Ativos 285 935 285935 481 711
TOTAL DO ATIVO 196 642 174 903 054 (349 810) 197 195 418 186 212 168 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO 197 195 418 186 212 168
Total do Ndmero de Unidades de Participagdo em circulagéo 24107736 24 032 436 Valor Unitario da Unidade Participagdo 7.7224 7.7264
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(valores em Euro)

EXTRAPATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020

-
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DIREITOS SOBRE TERCEIROS

RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS

Periodos Periodos
Cédigo Designacéo 30.06.21 31.12.20 Cédigo Designacao 30.06.21 31.12.20
Operagées Cambiais Operacdes Cambiais
911 A vista 911 Avista
912 A prazo (forwards cambiais) 912 A prazo (forwards cambiais)
913 Swaps cambiais 913 Swaps cambiais
914 Opcdes 914 Opgoes
915 Futuros 915 Futuros
Total Total
Operacoes Sobre Taxas de Juro Operagdes Sobre Taxas de Juro
921 Contratos a prazo (FRA) 921 Contratos a prazo (FRA)
922 Swap de taxa de juro 922 Swap de taxa de juro
923 Contratos de garantia de taxa de juro 923 Contratos de garantia de taxa de juro
924 Opgoes 924 Opgdes
925 Futuros 925 Futuros 20 122 500 10 138 500
Total Total 20 122 500 10 138 500
Operacoes Sobre Cotacdes Operacdes Sobre Cotacées
934 Opgdes 934 Opgdes
935 Futuros 935 Futuros
Total Total
Compromissos de Terceiros Compromissos Com Terceiros
942 Operagdes a prazo (reporte de valores) 941 Subscrigao de titulos
944 Valores cedidos em garantia 942 Operacdes a prazo (reporte de valores)
945 Empréstimos de titulos 943 Valores cedidos em garantia
Total Total
TOTAL DOS DIREITOS TOTAL DAS RESPONSABILIDADES 20 122 500 10 138 500
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 20 122 500 10 138 500 99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA
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Demonstracao dos Resultados
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
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(valores em Euro)

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 30 JUNHO DE 2020

i mfg|a|

CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS
Periodos Periodos
Cédigo Designacio 30.08.21 30.06.20 Cédigo Designacdo 30.06.21 30.06.20
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
711+718 De Operagoes Correntes 83| 812+813 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 607 814 641 052
719 De Operagdes Extrapatrimoniais 811+814+827+818 | De Operagdes Correntes 2756 15 058
Comissoes e Taxas 819 De Operagdes Extrapatrimoniais
722+723 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 2498 3071 Rendimento de Titulos
724+...+728 Outras Operagdes Correntes 652 385 663 226 822+...+824+825 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos
729 De Operagdes Extrapatrimoniais 829 De Operagoes Extrapatrimoniais
Perdas em Operagdes Financeiras Ganhos em Operagdes Financeiras
732+733 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 522 241 5120 507| 832+833 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 432 364 441 605
7314738 Outras Operagdes Correntes 831+838 Outras Operagdes Correntes
739 Em Operagdes Extrapatrimoniais 779 646 1444 070 839 Em Operagdes Extrapatrimoniais 894 767 951 965
Impostos Reposigéo e Anulagdo de Provisdes
Impostos Sobre o Rendimento de Capitais e
7411+7421 Incrementos Patrimoniais 851 Provisdes para Encargos
7412+7422 Impostos Indirectos 71510 71 740 87 Qutros Proveitos e Ganhos Correntes 0 0
7418+7428 Outros impostos
Provisbes do Exercicio Total dos Proveitos e Ganhos Correntes (B) 1937 702 2049 680
751 Provisdes para Encargos
77 Outros Custos e Perdas Correntes 3527 3189
Total dos Outros Custos e Perdas Correntes (A) 2031805 7 305 885
79 Outros custos e perdas das SIM 89 QOutros Proveitos e Ganhos das SIM
Total dos Outros Custos e Perdas das SIM (C) Total dos Outros Proveitos e Ganhos das SIM (D)
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais
781 Valores Incobréveis 881 Recuperagéo de Incobraveis
782 Perdas Extraordinérias 882 Ganhos Extraordinarios
783 Perdas Imputaveis a Exercicios Anteriores 883 Ganhos Imputéveis a Exercicios Anteriores
788 Outras Custos e Perdas Eventuais 888 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais
Total dos Custos e Perdas Eventuais (E) Total dos Provejtos e Ganhos Eventuais (F)
63 Imposto Sobre o Rendimento do Exercicio
66 Resultado Liquido do Periodo (se>0) 66 Resuitado Liquido do Periodo (se<0) 94 104 5 256 204
TOTAL 2031805 7 305 885 TOTAL 2031805 __ 7305885
(8*2/3/4/5)-(7*2/3) |Resultados da Carteira de Titulos e Quiros Ativos 515 440 4 040 920 F-E Resultados Eventuais
8'9-79 Resultados das Operagdes Extrapatrimoniais 115121 492 105 B+D+F-A-C-E+74X1 |Resultados Antes do Imposto s/ Rendimento (94 104) 5 256 204,
B-A Resultados Correntes (94 104) (5.256 204) B+D-A-C Resultados Liquidos do Periodo (94 104) (5 256 204),
Sy
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Demonstracao de fluxos de caixa
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
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(valores em Euro) DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

Data:

30.06.21

DISCRIMINACAO DE FLUXOS

30-jun-21

30-jun-20

OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

RECEBIMENTOS:
Subscricdo de unidades de participagdo

PAGAMENTOS:
Resgates de unidades de participagédo
Rendimentos pagos aos participantes

Fluxo das operagdes sobre as unidades do 0IC
OPERA(,'GES COM A CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ativos

RECEBIMENTOS:

Venda de titulos e outros ativos

Reembolso de titulos e outros ativos

Resgates de unidades de participacdo noutros OIC
Rendimento de titulos e outros ativos

Vendas de tftulos e outros ativos com acordo de recompra
Juros e proveitos similares recebidos

Outros recebimentos relacionados com a carteira

PAGAMENTOS:

Compra de titulos e outros ativos

SubscrigSes de titulos

Subscrigdes de unidades de participagdo noutros OIC
Comissdes de bolsa suportadas

Vendas de titulos com acordo de recompra

Juros e custos similares pagos

Comissdes de corretagem

Outras taxas e comissdes

Outros pagamentos relacionados com a carteira
Fluxo das operagdes da carteira de titulos e outros ativos

OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS

RECEBIMENTOS:

Juros e proveitos similares recebidos

OperagGes cambiais

Operages de taxa de juro

Operagdes sobre cotagdes

Margem inicial em contratos de futuros e opgGes
ComissBes em contratos de opgdes

Outras comissdes

Outros recebimentos de operagdes a prazo e de divisas

PAGAMENTOS:

Juros e custos similares pagos

Operagdes cambiais

Operagdes de taxa de juro

Operagdes sobre cotagdes

Margem inicial em contratos de futuros e opges
ComissBes em contratos de opgdes

Outros pagamentos de operagdes a prazo e de divisas
Fluxo das operacdes a prazo e de divisas

21103 437

20601964

21103437

20601964

109 400 040
3065436

665 870

112198 224

2391
1669

501473

113131347

112202 285

894 200

773310

779 646

855 697|

7 380]

929 062

1667510

1642722

24788

30340752

73 153 985

30340752

73 153 985

163 506 448
9138529

620 659

141 730 408

3 460!
158

(42 813 233)

173 265 636

141734026

942 897

1447 209

1443070

1333378

31531610

2390106

2776 447

(386 341)
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{valores em Euro) DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

Data:

30.06.21

DISCRIMINAGCAO DE FLUXOS

30-jun-21

30-jun-20

OPERACOES DE GESTAO CORRENTE

RECEBIMENTOS:

Cobrangas de crédito vencido

Compras com acordo de revenda

Juros de depdsitos bancérios

Juros de certificados de depdsito

Contragdo de empréstimos

ComissSes em operagdes de empréstimo de titulos

Outros recebimentos correntes

PAGAMENTOS:

Despesas com crédito vencido

Compras com acordo de revenda

Juros devedores de depdsitos bancérios
Comissdo de gestdo

Comissdo de depdsito

Taxa de supervisdo

Impostos e taxas

Reembolso de empréstimos

Outros pagamentos correntes
Fluxo das operacdes de gestdo

OPERACOES EVENTUAIS
RECEBIMENTOS:
Ganhos extraordinarios
Ganhos imputéveis a periodos anteriores
Recuperagéo de incobraveis
Outros recebimentos de operagbes eventuals
PAGAMENTOS:
Perdas extraordindrias

Perdas imputaveis a perfodos anteriores

Qutros pagamentos de operagdes eventuais
Fluxo das operacdes eventuais

SALDO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO (A)
DISPONIBILIDADES NO INICIO DO PERIODO (B)

DISPONIBILIDADES NO FIM DO PERIODO {C)=(B}+(A)

2.450]

419185
94 877
16 198
45 460

2450

575725

(573 275)

882048

30073526

30955574

2923

83
605121
100 854/

16 255
51729

537

2923

774579

(771 656)

(12 439 620)
32315904

19 876 284
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Anexo as demonstracdes financeiras
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021

RELATORIO E CONTAS JUNHO 2021 | CARENDIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO DE OBRIGACOES U 24
imgainfo@imga.pt | www.imga.pt



-

i m|g]al

INTRODUCAO

A constituicio do CA Rendimento — Fundos de Investimentos Mobilidrios Aberto de Obrigacdes (OIC) foi
autorizada pela Comissio do Mercado de Valores Mobiliarios em 04 de junho de 1990, tendo iniciado a sua
atividade em 20 de junho de 1994.

0 0IC ¢ administrado, gerido e representado pela IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A (Sociedade Gestora). As fun¢des de banco depositario sdo exercidas pelo Caixa
Central — Caixa Central de Crédito Agricola Mdtuo, CRL

As notas que se seguem respeitam a numeragdo sequencial definida no Plano de Contas dos Organismos de
Investimento Coletivo.

As notas cuja numerag3o se encontra ausente n3o sdo aplicaveis, ou a sua apresentacdo ndo é relevante para
a leitura das Demonstragdes Financeiras anexas.

1. CAPITAL DO OIC

O capital do OIC é constituido por unidades de participagdo, aberto aos participantes titulares de cada uma
das unidades, com um valor inicial de subscri¢do de mil escudos cada (quatro euros e noventa e nove

céntimos), a data do inicio do OIC.

O valor da unidade de participagdo, para efeitos de subscrigéo é o valor da primeira avaliagdo subsequente ao
dia da subscrico. O prego de reembolso tem como subjacente o mesmo célculo, tendo como base o valor do
patriménio liguido do OIC, do dia seguinte ao do pedido de reembolso.

Durante o periodo findo em 30 de junho de 2021, o movimento ocorrido no capital do OIC foi 0 seguinte:

{Valores em Euro
Distribuicdo Resultados
Descricdo 31.12.2020 Subscrigdes Resgates de Outros do 30.06.2021
e ; Resultados Exercicio
Valor base 119873 791 13 642 464 {13 266 870) 120249 384
Diferenga p/Valor Base 38 005 639 7 460973 (7 256 598) 38210015
Resultados acumulados 29 858 043 - (2054 431) 27803 611
Resultados do periodo (2054 431) 2054 431 ( 94 104) ( 94 104)
SOMA 185 683 041 21103 437 (20 523 468) - - { 94 104) 186 168 907
Ne de Unidades participagdo 24032 436 2733991 (2 658 691) 24107 736
Valor Unidade participacdo 7.7264 7.7190 7.7194 7.7224

Em 30 de junho de 2021 existiam 38 905 unidades de participagdo com pedidos de resgate em curso.
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0 valor fiquido global do OIC, o valor de cada unidade de participagio e o nimero de unidades de participacio

em circulagdo foram os seguintes:

Data Valor UP VLGF N® UP em

circulagdo

30-06-21 7.7224 186 168 907 24 107 735

31-05-21 7.7163 185721 685 24 068 828

Ano 2021 30-04-21 7.7155 183 239 335 23 749 550
31-03-21 7.7127 182 175 364 23 620 395

28-02-21 7.7098 181 876 791 23 590 500

31-01-21 7.7188 182 424 102 23 633 939

31-12-20 7.7264 185 683 041 24 032 436

ANo 2020 30-09-20 7.6531 172 555 465 22 547 367
30-06-20 7.5845 167 538 758 22 089 760

31-03-20 7.3484 161 462 461 21972 558

31-12-19 7.7600 215 805 150 27 810018

Ano 2019 30-09-19 7.7532 205 718 593 26 533 461
30-06-19 7.7256 203 006 067 26 277 261

31-03-19 7.6027 193 864 049 25 499 568

Em 30 de junho de 2021, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os seguintes escaldes:

Escaldes

N.2 participantes

UPs 2 25%
10% < UPs < 25%
5% < UPs < 10%
2% < UPs< 5%

0.5% < UPs < 2% 2
UPs < 0.5% 9121
TOTAL 9123

3. CARTEIRA DE TiTULOS E DISPONIBILIDADES

Em 30 de junho de 2021, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

valores em Euro)

Descrigdo dos titulos :;i;’;?ggz Mais valias Menos valias |Valor da carteira| Juros corridos SOMA
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Portuguesas
-Obrigacdes diversas

Bial-Portela Float 24/10/23 1400000 41 860 - 1441860 5472 1447332

Caixa Geral Depoésitos 5.75% 28/06/28 1665 000 - (16 290) 1648710 473 1649183

Celbi Float 22/02/24 1000 000 8500 - 1008 500 6869 1015369

Grupo Pestana SGPS SA 2.5% 23/09/25 695 198 - (21 868) 673330 13425 686 755

NOS SGPS 1.125 02/05/23 818 640 - (5512) 813128 1455 814583

TAGUS 2009 - ENGY A1 12/05/25 1131775 - (6 476) 1125300 771 1126 070

VERSE 5 SEN 0.85% 12/02/22 417 704 586 - 418 289 178 4118 467
7128317 50946 (50 146) 7129117 28 642 7157758
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valores em Euro)
- Preco de o . - .
Descrigdo dos titulos aquisicio Mais valias Menos valias |Valor da carteira| Juros corridos SOMA
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Membros UE
-Titulos divida Publica
BTPS 0.6% 01/08/31 974 698 - (22 220) 952 478 2388 954 866
CCTSEU Float 15/04/29 7975 120 21 680 - 7996 800 2145 7998 945
Hellenic Republic 0.75% 18/06/31 1591939 - (3779) 1588 160 395 1588 555
10541 757 21 680 (25 999) 10537 438 4927 10 542 365
-Obrigag&es diversas

AT&T Inc Float 01/05/168 402 200 5896 - 408 096 1890 409 986
Amadeus IT Group SA Float 09/02/23 1901919 437 - 1902 356 326 1902 682
Arkema Var 21/01/169 1198 200 14 664 - 1212864 7 890 1220754
Aroundtown SA 0% 16/07/26 974 620 2990 - 977610 - 977 610
BCPCE SA Float 09/03/22 1994 266 19214 - 2013 480 588 2014 068
BMW Finance NV 0% 11/01/26 930 106 - (3 728) 926 378 - 926 378
BNP Paribas Float 07/06/24 3228608 17 472 - 3246 080 425 3246 505
BNP Paribas Var 17/12/167 1063 150 - (10 460} 1052690 2182 1054872
Banco Comercial Portugués Var 03/12/23 9821 - - 9821 - 9821
Banco Comercial Portugués Var 05/06/24 42 985 - - 42985 - 42 985
Banco Comercial Portugués Var 06/12/24 9730 - - 9730 - 9730
Banco Comercial Portugués Var 08/04/24 102 703 - - 102703 - 102 703
Banco Comercial Portugués Var 10/09/23 103 299 - - 103299 - 103 299
Banco Comercial Portugués Var 13/06/23 117273 - - 117273 - 117 273
Banco Comercial Portugués Var 18/02/24 48047 - - 48 047 - 48 047
Banco Comercial Portugués Var 26/07/24 39036 - - 39036 - 39036
Banco Santander SA Float 29/01/26 600 000 2238 - 602 238 150 602 388
Bankinter SA 0.625% 06/10/27 1295 164 16 068 - 1311232 5943 1317175
Bankinter SA 1.25% 23/12/32 997 970 5060 - 1003030 240 1003 270
Bat Capital Cop Float 16/08/21 1500000 587 - 1500587 - 1500587
Bayer AG 2.375% Var -12/05/179 1493 230 30 005 - 1523235 4783 1528018
Belfius Bank Float 16/04/68 899 000 92 540 - 991 540 7 449 998 989
CEPSA Finance SA 0.75% 12/02/28 1093719 - (22 319) 1071400 3119 1074519
CaixaBank SA 1.125% 12/11/26 1547 625 1920 - 1549 545 10634 1560179
Carrefour Banque Float 12/09/23 700 000 4760 - 704760 37 704797
Carrefour Banque Float 15/06/22 2799 300 8176 - 2807 476 84 2 807 560
Cellnex Finance CO SA 1.25% 15/01/29 1482348 - (12 528) 1469 820 6935 1476755
Cemex Sab De CV 3.125% 19/03/26 700 000 20748 - 720748 6137 726 885
Cepsa Finance SA 2.25% 13/02/26 1685 152 34704 - 1719856 13512 1733368
Citigroup Inc Float 21/03/23 2992 200 27 690 - 3019890 - 3019890
Cooperative Rabobank UA Var 29/06/169 1007 500 6 140 - 1013640 85 1013725
Credit Agricole London Float 06/03/23 2993 562 30468 - 3024030 111 3024141
Daimler AG Float 03/07/24 3000000 20160 - 3020160 - 3020160
Danfoss FIN | BV 0.125% 28/04/26 649 318 98 - 649 415 140 649 555
Deutsche Bank AG Var 19/11/25 2037120 - {1520) 2035600 12 219 2 047 819
EP Infrastructure AS 1.698% 30/07/26 1565 100 - (2370) 1562730 23377 1586 107
Elis SA 1% 03/04/25 1300000 - (4173) 1295827 3134 1298961
Energias de Portugal SA Var 20/07/80 1492 500 18 105 - 1510605 24103 1534708
Erste Group Bank AG Var 16/11/28 2490 668 - (15 518} 2475150 1548 2 476698
GazProm PISC via Gaz Finance 1.5% 17/02/27 700 000 - (462) 699 538 3826 703 364
Gecina Float 30/06/22 2 495 000 13 550 - 2508 550 - 2508 550
Goldman Sachs Group Inc Float 19/03/26 3550 004 13 556 - 3563 560 489 3564049
HSBC Holding PLC 0.121% 05/10/23 3009 676 2834 - 3012510 - 3012510
tng Groep NV float 20/09/23 3501265 54 385 - 3 555 650 269 3555919
inmobiliaria Colonial SO 0.75% 22/06/29 1187628 2340 - 1189968 197 1190 165
Intesa Sanpaolo SPA Float 03/03/23 3049 500 10110 - 3059 610 2399 3062009
KBC Goup NV Float 23/06/24 2012214 - (2 154) 2010060 42 2010102
Lloyds Banking Group Float 21/06/24 2993 564 46 936 - 3040500 178 3040678
MERLIN PROPERTIES SOCIMI 2.375% 13/07/2 2172392 12 388 - 2184780 45 808 2230588
MedioBanca SPA Float 18/05/22 2999 300 15 490 - 3014790 899 3015689
Mitsubishi UFS FIN GRP Float 30/05/23 2004 400 10780 - 2015180 24 2015204
Mylan NV 2.25% 22/11/24 2138780 - (1 460) 2137320 27123 2164443
Natwest Markets PLC 0.125% 18/06/26 796 856 344 - 797 200 33 797 233
b7
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valores em Euro)

Descrigdo dos titulos :;:’:ggz Mais valias Menos valias |Valor da carteira| Juros corridos SOMA
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Membros UE
-Obrigagdes diversas
Nykredit Realkredit AS Float 25/03/24 3041835 - (465) 3041370 193 3041563
OMV AG Var 19/06/168 1611000 - (24 375) 1586 625 1300 1587925
Raiffeisen Bank Intl Var 15/12/168 998 650 59550 - 1058200 2517 1060717
Societe Generale Float 22/05/24 3550957 - (942) 3550015 967 3550982
Stellantis NV 0.75% 18/01/29 1298674 - (2 743) 1295931 321 1296252
Sumitomo Mitsui Float 14/06/22 1501200 5280 - 1506 480 - 1506 480
Swedbank 0.2% 12/01/28 2098 404 - (31 710) 2066 694 1945 2 068 639
Takeda Pharmaceutical Float 21/11/22 3006 902 31498 - 3038 400 1827 3040227
Telefonica Europe BV Var 12/05/169 900 000 - (19 044) 880956 8085 889 041
Unicredit SPA Var 30/06/23 989 450 15770 - 1005 220 - 1005 220
Veolia Environnement SA 0% 14/01/27 1602016 - (10 928) 1591088 - 1591088
Vonovia Finance BV Float 22/12/22 3100972 14156 - 3115128 - 3115128
MAGEL 4 A 20/07/59 2009 903 - (44 903) 1965 000 - 1965 000
106 807 979 689 107 (211 801) 107 285 285 235480 107 520 765
0.M.Regulamentados Estados UEs
-ObrigagBes diversas
Acea FLOAT 08/02/23 600 000 2322 - 602 322 - 602 322
Renaul Float 14/03/22 2996 660 12520 - 3009 180 167 3009 347
3596 660 14 842 - 3611502 167 3611669
M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE
-Obrigacdes diversas
AT&T Inc Float 05/09/23 3034700 4270 - 3038970 665 3039 635
BP Capital Markets PLC Var 22/06/169 1594 500 10 815 - 1605315 1068 1606 383
Banco Bilbao Viscaya Float 09/03/23 3475655 49 440 - 3525095 110 3525205
Bank of America Corp Float 24/08/25 3563 360 - (1480) 3561 880 1637 3563517
Barclays Plc Float 12/05/26 3043852 13 478 - 3057 330 1907 3059237
Credit Suisse Group AG Float 16/01/26 3899742 - (24 525) 3875218 3706 3878923
Medtronic Global Hldings 0.375% 15/10/28 995 237 13843 - 1009 080 2815 1011 895
Morgan Stanley Float 08/11/22 3037120 - (30 340) 3006 780 714 3007 494
Natwest Markets PLC Float 27/09/21 2999 690 6184 - 3005 874 60 3005934
Santander UK Group HLDGS Float 27/03/24 3024690 5310 - 3030000 52 3030052
UBS Float 20/09/22 3009 629 - {5519) 3004110 118 3004 228
Wells Fargo & Company Float 31/01/22 1480986 23139 - 1504 125 - 1504 125
33159161 126 479 (61 864) 33223776 12 852 33236629
TOTAL 161 233 873 903 054 (349 810) 161787 117 282 068 162 069 185

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades durante o periodo findo em 30 de junho de 2021 foio

seguinte:

{valores em Euro)

Descrigdo 31.12.2020 Aumentos Reducdes 30.06.2021
Depdsitos a ordem 30073526 134 343529 143 461 480 20955574
Dep0sitos a prazo e com pré-aviso - 10 000 000 - 10 000 000
TOTAL 30073 526 144 343 529 143 461 480 30 955574
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4. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstracdes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantidos de
acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, estabelecido pela Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentagdo complementar emitida por esta entidade, no ambito das
competéncias que lhe estdo atribuidas através da Lei n® 16/2015, de 24 de fevereiro, a qual aprova o novo
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Coletivo, republicado através do Decreto-Lei 144/2019, de
23 de setembro.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das Demonstragdes Financeiras, foram

as seguintes:

Especializac3o de periodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagdo de periodos, sendo
reconhecidas & medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu recebimento ou

pagamento.
Os juros de aplicagdes sio registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos equiparados”.

Carteira de Titulos e Valorizacdo das unidades de participacdo

a) O valor da unidade de participag3o ¢ calculado diariamente nos dias Gteis e determina-se pela divisdo
do valor liquido global do OIC pelo nimero de unidades de participagdo em circulagdo. O valor liquido
global do OIC é apurado deduzindo, a soma dos valores que o integram, o montante de comissOes e
encargos até ao momento da valorizacdo da carteira.

b) O valor das unidades de participagdo serd calculado as 17.00h, hora portuguesa, sendo este o
momento de referéncia para o célculo.

c¢) Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente utilizando o cadmbio
indicativo divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco Central Europeu, com exce¢do para aqueles
cujas divisas ndo se encontrem cotadas. Neste caso utilizar-se-3o os cdmbios difundidos ao meio-dia
de Lisboa, por entidades especializadas, que ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo
com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 212 do Codigo dos valores Mobilidrios.

d) Contam para efeitos de valorizagio da unidade de participagdo para o dia da transagdo as operagdes
sobre os valores mobilidrios e instrumentos derivados transacionadas para o OIC e confirmadas até
ao momento de referéncia. As subscricdes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do
dia util anterior) contam, para efeitos de valorizagdo da unidade de participagdo, para esse mesmo
dia.

e) A valorizagdo dos valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos a cotagdo ou negociagdo
em mercados regulamentados serd feita com base na Gltima cotagdo conhecida no momento de
referéncia; ndo havendo cotacdio do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada ndo representativa, tomar-se-a em conta a
Gltima cotacdo de fecho conhecida, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao
dia em que se esteja a proceder a valorizagdo.
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f} Tratando-se de valores representativos de divida admitidos & negociagdo num mercado
regulamentado, caso os pregos praticados em mercado ndo sejam considerados representativos,
podem ser considerados para efeitos de avaliacio:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtenc3o, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informacggo difundida através de entidades especializadas, que
ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Cddigo dos valores Mobilidrios.

g) Quando a ultima cotacdo tenha ocorrido hd mais de 15 dias, os valores mobilidrios e instrumentos
derivados sdo considerados como ndo cotados para efeitos de valorizagdo, aplicando-se o disposto na
alinea seguinte.

h) Avalorizagdo de valores mobilidrios e instrumentos derivados ndo admitidos a cota¢do ou negociacio
em mercados regulamentados serd feita com base nos seguintes critérios:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencdo, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informacdo difundida através de entidades especializadas, que
ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Cédigo dos valores Mobilidrios;

b. Modelos tedricos de avaliagdo, que a Sociedade Gestora considere mais apropriados
atendendo as caracteristicas do ativo ou instrumento derivado. A avaliagio pode ser efetuada
por entidade subcontratada.

i) Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no reconhecimento
didrio do juro inerente a operagdo.

j) Para efeitos da determinag&o do custo dos titulos vendidos é utilizado o critério FIFO.

Impostos

O regime fiscal aplicavel aos organismos de investimento coletivo (estabelecido pelo Decreto-Lei n.2 7/2015,
de 13 de janeiro), assenta num método de tributacdo dos rendimentos “a saida”, ou seja, a tributagdo é
essencialmente na esfera dos participantes.

O OIC, ainda assim, encontra-se sujeito a taxa geral de IRC sobre o seu resultado liquido apurado em cada
exercicio, expurgado, contudo, os rendimentos (e respetivos gastos associados) de capitais, prediais e mais-
valias, tal como qualificados para efeitos de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (desde que
0s mesmos ndo sejam provenientes de entidades com residéncia ou domicilio em pais, territdrio ou regido
sujeito a um regime fiscal claramente mais favoravel constante da lista aprovada por portaria do membro do
Governo responsavel pela drea das finangas, situagdo em que serfo tributados). Ndo relevam, iguaimente,
para efeitos de determinagdo do lucro tributavel os rendimentos, incluindo descontos, e gastos relativos a
comissdes de gestdo e outras comissdes que revertam para os fundos de investimento mobilidrio, bem como
os gastos ndo dedutiveis previstos no artigo 23.2-A do Cédigo do IRC.

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos sdo tributados em sede deste imposto sobre o valor liquido
global dos seus ativos a taxa de 0,0125%, por trimestre.

Desde 1 de janeiro de 2019, passaram a encontrar-se sujeitas a imposto do selo, a taxa de 4% as comissdes de
gestdo e deposito, suportadas pelo Fundo e as comissdes de subscricdo e reembolso, suportadas pelos
participantes.
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10. RESPONSABILIDADES

A 30 de junho de 2021 o OIC tem contratado junto da Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo uma conta
corrente no valor de 16.110.322€, a qual ndo se encontra a ser utilizada, constituindo-se assim como uma

responsabilidade potencial.

12. EXPOSIGAO AO RISCO DE TAXA DE JURO

Em 30 de junho de 2021, os ativos com taxa de juro fixa detidos pelo OIC podem resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

Extrapatrimoniais-_(B) Saldo
Maturidades Montante em

Carteira (A) FRA Swaps (IRS) Futuros Opcoes (A)M+(B)
deOalano 418 466.96 = - (20 122 500) - (19 704 033)
de 1a3anos 814 583 - - - - 814 583
de 3a5anos 8983579 - - - - 8983579
de 5a7anos 13 109 269 - - - - 13109 269
mais de 7 anos 7 518 487 - - - - 7518 487

14. PERDAS POTENCIAIS EM PRODUTOS DERIVADOS

De acordo com o artigo 172 do regulamento da CMVM 2/2015, o calculo da exposi¢do global em instrumentos
financeiros derivados é efetuado através da abordagem baseada nos compromissos.

15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 30 de junho de 2021 apresentam a seguinte

composig¢do:

(valores em Euro)

Custos Valor %VLGF (1)
Comissdo de Gestdo Fixa 568 373 0.31%
Comissdo de Depdsito 94729 0.05%
Taxa de Supervisdo 13218 0.01%
Custos de Auditoria 3522 0.00%
Qutros Custos Correntes 1675 0.00%
TOTAL 681517
TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 0.371%

(1) Média relativa ao periodo de referéncia
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Relatério de Auditoria
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Relatério de Auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragoes financeiras

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Fundo de investimento Mobiliario Aberto de
Obrigacbes CA Rendimento (o "OIC") sob gestio da IM Gestéo de Ativos — Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. {"Entidade Gestora”), que compreendem o balanco em 30
de junho de 2021 (gue evidencia um total de 197 195 418 euros e um total de capitai do OIC de

186 168 907 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 94 104 euros), a demonstragao dos
resultados, e a demonstrag2o dos fluxos de caixa relativas ao periodo de 6 meses findo naquela

data, e 0 anexo as demonstragdes financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicéo financeira do Fundo de Investimento Mobilidrio
Aberto de Obrigagdes CA Rendimento, gerido pela IM Gestao de Atives — Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. em 30 de junho de 2021 e 0 seu desempenho financeiro
e fluxos de caixa relativos ao periodo de 6 meses findo naguela data de acordo com as normas
contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios em
Portugal.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orienta¢des técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na secgdo "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s&o as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do periodo corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formacéo
da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Mazars & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Cantas, S.A
Sede Social: Centro Empresarial Torres de Lisboa, Rua Tomas da Fonseca, Torre G, 5° andar, 1600-209 Lisboa - Portugal
Inscrigdo n.° 51 na OROC - Registada na CMVM sob o n.® 20161394 - NIPC 502 107 251 - Capital Social 155 500,00 € - CRC Lisboa
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Valoriza¢ao da carteira de investimentos

Descrigdo da matéria relevante de auditoria

Abordagem e resposta de auditoria

A carteira de investimentos, conforme
discriminado na Nota 3 do anexo as
demonstragdes financeiras, representa, a data
de 30 de junho de 2021, cerca de 82% do valor
do ativo.

Conforme referido na Nota 4 do anexo as
demonstragdes financeiras, os investimenios
financeiros encontram-se valorizados ao seu
valor de mercado, em conformidade com o
Regulamento de Gestao, que tern por base o
disposto no Regulamento CMVM n® 2/2015
{republicade pelo Regulamento da CMVM
n°3/2020).

Desta forma, esta matéria foi considerada uma
matéria relevante de auditoria face a
materialidade deos valores envolvidos e ao grau
de julgamento subjacente a sele¢do da base de
mensura¢ao para cada natureza de
investimentos, da qual poderao resultar
variaghes nos montantes registados nas
demonstra¢des financeiras.

Por forma a darmos resposta aos riscos
identificados, entre os procedimentos de
auditoria realizados destacamos 0s
seguintes:

« Avaliagio do sistema de controlo interno
subjacente ao processeo de valorizagéo,
com enfoque sobre a atribuicéo de
responsabilidades e segregacéo de
fungdes na determinacéo das
metodologias aplicadas, definicao de
fontes de valorizagao, controlo sobre a
sua antiguidade e andlises sobre
variacao de pregos;

» Avaliagdo sobre a adequacidade das
metodologias e pressupaostos utilizados
face ao normativo regulamentar e legal;

» Recalculo do valor de mercado com
recurso a fontes de informacao de pregos
externas e sua comparagao com os
precos utilizados pela Entidade Gestora,
analisando quaisquer diferencas
significativas, e

+ Avaliag@o sobre a adequagéo das
divulgacées do OIC considerando o
referencial contabilistico aplicavel.

Responsabilidades do drgao de gestio e do orgdo de fiscalizacao pelas demonstragdes
financeiras

O o6rgdo de gestdo da Entidade Gestora € responsavel pela:

» preparagac de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com as
normas contabilisticas aplicaveis acs Organismos de Investimento Coletivo em Valores
Mobiliarios em Poriugal;

» elaboragao do relatdric de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis,

+ criagao e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagio de demonstracdes financeiras isentas de distorgao material devido a fraude ou a
erro;

« adogéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunsiancias; e
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« avaliacéo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O drgdo de fiscalizagéo da Entidade Gestora € responsavel pela supervisdo do processo de
preparacaoc e divulgacao da informacgéo financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragfes
financeiras como um todo estio isentas de distorgbes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatdrio onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel @ um nivel elevado de seguranga, mas nao
€ uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgao
material quando exista. As distorgbes podem ter origem em fraude ou erro e sédo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisbes
economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstra¢des financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as 1SA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

« identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgao
material devido a fraude € maior do que o risco de nao detetar uma distor¢ac material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, faisas
declaragdes ou sobreposicdo ac controlo interno;

« obtemos uma compreens&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstanciag, mas ndo
para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

+ avaliamos a adequaco das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo Orgéo de Gestio da Entidade Gestora;

+ concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo Orgédo de Gestéo da Entidade Gestora, do
pressuposio da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar
dividas significativas sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos gue existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢&o no nosso
relatorio para as divuigagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso
essas divulgacdes nao sejam adequadas, modificar a nossa opinigo. As nossas conclusdes
séo baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porem,
acontecimentos ou condigbes futuras podem levar a que a Entidade Gestora descontinue as
atividades do OIC;

» avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteddo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transagbes
e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;
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* comunicamos com os encarregados da governagéo, incluindo o érg&o de fiscalizagdo da
Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, 0 ambito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de centrolo interno identificado durante a auditoria;

+ das maiérias que comunicamos aos encarregados da governagio, incluindo o drgéo de
fiscalizagdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstragdes financeiras do periodo corrente e que s&o as matérias relevantes de
auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatdrio, exceto quando a lei ou
regulamento proibir a sua divuigagéo publica;

« declaramos ao ¢rgéo de fiscalizagéo da Entidade Gestora do OIC que cumprimos os
requisitos éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamaos-lhe todos 0s
relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameacgas a nossa
independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para eliminar as ameagas ou
quias as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagéo constante do
relatério de gestao com as demonsiragGes financeiras e a pronuncia sobre as matérias previstas no
n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Crganismos de Investimento Coletivo.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatorio de gestao

Em nossa opinido, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com as leis e regulamentos aplicaveis
em vigor € a informagéo nele constante & coerente com as demonstractes financeiras auditadas e
demonstragées orgamentais, nao tendo sido identificadas incorregdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n® 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos
ainda o seguinte:

« Fomes nomeados auditores do OIC pela primeira vez pele Conselho de Administragéo da
Entidade Gestora em 28 de maio de 2019 para um mandato compreendido entre os anos de
2019 e 2020. Fomos nomeados pelo Conselho de Administragdo da Entidade Gestora em 30
de junho de 2021 para um novo mandato compreendido entre os anos de 2021 e 2023,

+ 0 6rgéo de gestio da Entidade Gestora confirmou-nos gue n&o fem conhecimento da
ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de fraude. No planeamento e execugdo da nossa
auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder & possibilidade de distor¢do material das
demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultade do nosso trabalho n&o
identificamos qualquer distorcao material nas demonstragdes financeiras devido a fraude;

+  Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o relatério adicional
gue preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizagao da Entidade Gestora do OIC em 30
de agosto de 2021,

415



mazars

+ Declaramos que n&o prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, n.° 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas & que mantivemos a nossa
independéncia face ao OIC e respetiva Entidade Gestora, durante a realizac&o da auditoria.

Sobre as matérias previstas no n.° 8 do artige 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.® 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
aprovado pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro {republicada pelo Decrefo-Lei n.° 144/2019, de 23
de setembro), deve o Revisor Oficial de Contas pronunciar-se sobre o seguinte:

+ O adequado cumprimento das politicas de investimentos e de distribui¢ao dos resultados
definidas no regulamento de gestdo do Organismo de Investimento Coletivo;

» A adequada avaliagdo efetuada pela entidade responsavel pela gestéo dos ativos e passivos
do Organismo de Investimento Coletivo, em especial no que respeita aos instrumentos
financeiros transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociagéo
multilateral e aos ativos mobiliarios;

« O controlo das operag¢des com as entidades referidas no n.® 1 do artigo 147.° do Regime
Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;

» O cumprimente dos critérios de valorizagéo definidos nos documentos constitutivos e o
cumprimento do dever previsto no n.® 7 do art.® 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo;

= O controlo das operagdes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de
negociagao multilateral;

+ O controlo dos movimentos de subscri¢@o e de resgate das unidades de participagao;
« O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos ndo financeiros, quando aplicavel.

Sobre as matérias indicadas nao identificamos situacdes materiais a relatar.

Lisboa, 30 de agosto de 20

, Bociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
resentada pelo D/ Fernando Jorge Marques Vieira (Revisor Oficiai de Contas n° £64)
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