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Nota Introdutoria

O Fundo foi constituido em 24 de julho de 2007 como Fundo de Investimento Alternativo em Valores
Mobilidrios, sob a denominacao de Millennium Extra Tesouraria Il.

Em 21 de outubro de 2013, efetuou-se a fusdo por incorporacdao do Fundo de Investimento Mobilidrio
Millennium Extra Tesouraria no Fundo Millennium Extra Tesouraria Il.

Em 16 de novembro de 2015 alterou a sua denominagdo para IMGA Extra Tesouraria Il, em linha com a
alteracdo da denominacao de todos os Fundos geridos pela IMGA, na sequéncia da aquisicao da Millennium
Gestdo de Ativos ao Millennium bcp.

A 9 de dezembro de 2015, a CMVM autorizou a transformacdo do Fundo em Organismo de Investimento
Coletivo em Valores Mobilidrios, tendo a sua denominacao sido alterada para IMGA Prestige Global Bond.

Em 18 de junho de 2019, alterou a sua denominacao para IMGA Retorno Global.

A partir de 28 de novembro de 2019 passou a estar disponivel para comercializacdo a Categoria | de Unidades
de Participacdo deste Fundo, a qual, no entanto, ndo foi ainda constituida.

A Categoria R de Unidades de Participacao deste Fundo esta disponivel para comercializacdo desde 1 de abril
de 2021, tendo sido constituida a 4 de janeiro de 2023.

A 25 de janeiro de 2022 o Fundo viu alterada a sua politica de investimento e a sua denominag¢do para IMGA
Alocacao Defensiva — Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto.
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Sintese da Evolugao dos Mercados

No inicio de 2023 a expetativa praticamente
generalizada dos analistas era de uma recessdo nas
principais economias desenvolvidas, fruto do ciclo
mais agressivo de subida de taxas diretoras desde
os anos 80 e dos niveis ainda excessivos da
inflacdo. Alguns dos principais indicadores de
confianga encontravam-se em quebra e varios
indicadores de atividade exibiam uma trajetdria
descendente. O pessimismo dos investidores era
refletido num posicionamento defensivo, visivel na
exposicdo limitada aos ativos de risco, em
particular ao mercado acionista.

Apesar da permanéncia da inflacdo em niveis
elevados e de algumas surpresas em alta nos
primeiros meses do ano, a perce¢ao dos
investidores ajustou-se a uma realidade em que a
gueda do preco das matérias-primas permitiria o
retrocesso da inflagdo nos meses seguintes, de
resiliéncia do mercado laboral das principais
economias desenvolvidas, em que o efeito da
reabertura econdmica no sector dos servi¢os ndo
se havia ainda esgotado e a um processo de
transmissdo da politica monetdria para a economia

real mais prolongado do que o esperado. Também
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a politica orcamental contribuiu para um
desempenho econdmico mais positivo do que o
esperado em 2023.

A crise de confianca no sector bancério, em margo
de 2023, constituiu um dos momentos de maior
volatilidade nos mercados financeiros, tendo
originado, numa fase inicial, fortes quedas das
taxas de juro, alimentadas por expetativas de
cortes de taxas diretoras pelos bancos centrais,
para contrariar o impacto negativo de uma
potencial crise financeira. A resposta proativa dos
bancos centrais, em particular da Reserva Federal
dos EUA, viria a provar-se determinante para evitar
uma espiral negativa, com implicacbes
potencialmente globais, ao anunciar a garantia da
totalidade dos depositantes dos bancos sob
pressdao e um mecanismo de cedéncia de liquidez
ao sector bancdrio com condic¢des vantajosas.

A trajetdria das taxas de juro governamentais foi
irregular no decorrer de 2023, decorrente da
evolugdo das perspetivas de evolucdo da inflacdo e
de atuacdo dos bancos centrais. Também o
acréscimo das emissdes de divida publica nos EUA




constituiu um importante driver das taxas de juro
de mercado ao longo do ano. Depois da forte
subida das taxas de juro na Europa e nos EUA entre
maio e meados de outubro, que conduziu as taxas
de juro a 10 anos para maximos desde 2011 e 2007,
respetivamente, seguiu-se uma inversdo abrupta e
agressiva de tendéncia, fruto da evolugdao mais
favordvel das métricas inflacionistas e da
mensagem mais branda dos bancos centrais. A
inversdo referida permitiu uma queda de 55pb das
taxas da Alemanha para 2,02% na taxa a 10 anos, e
gue a mesma taxa de juro dos EUA tenha
encerrado o ano no mesmo nivel em que iniciou
2023 (3,9%), o que culminou em valorizagdes de
7,1% do indice de divida governamental dos EUA e
de 3% do indice de divida agregada dos EUA.

Aincorporacao de diferentes perfis de atuacdo dos
bancos centrais e de desempenho econdémico
significou movimentos diferenciados das taxas de
juro nas diversas maturidades da divida, com
guedas mais acentuadas nos prazos intermédios (5
a 10 anos) nos EUA e na parte curta da curva no
caso da divida alem3a (2 anos), embora em ambos
os casos a curva de rendimentos tenha
permanecido invertida no decorrer de 2023.

A trajetdria descendente das taxas de juro foi
transversal aos diferentes emitentes soberanos da
Area do Euro, tendo-se inclusivamente assistido a
estreitamentos do spread da divida da periferia
europeia face a Alemanha que superaram o0s
alargamentos ocorridos no ano anterior.

A percegdo de evolugcdo mais favoravel do que a
esperada dos fundamentais foi determinante para
o perfil de valorizacdo das classes de maior risco. A
queda dos custos de financiamento, o perfil
controlado de incumprimentos e o desempenho
econdmico mais benéfico do que o esperado
permitiram estreitamentos dos spreads de crédito
no coOmputo anual, quer no segmento de melhor
qualidade crediticia (-29pb) quer na divida de high
yield (-112pb) europeia, o que, a somar aos ganhos
possibilitados pela componente de taxa de juro,
significou valorizacbes de 8,2% e de 12,1%,
respetivamente. Apesar das fortes desvalorizagdes
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em margo, coincidentes com a faléncia do Credit
Suisse, o indice de divida subordinada do sector
bancdrio europeu fechou o ano com uma
valorizacdo superior a 13%.

Os indices de divida empresarial dos EUA
estiveram igualmente em destaque pela positiva
em 2023, com estreitamentos de spread de 31pb e
de 146pb da divida empresarial investment grade
e de high yield, respetivamente, que possibilitaram
valorizacGes de 5,8% e de 13,5% no ano.

O universo de divida de mercados emergentes
somou igualmente ganhos em 2023, com a divida
governamental e a divida empresarial a registarem
estreitamentos de spread que contribuiram para
valorizacGes de 8,4% e de 7,85%, respetivamente.
O indice de divida de mercados emergentes em
moeda local esteve entre os mais bem-sucedidos,
com uma valorizacdo superior a 11% no ano. Por
outro lado, nota para o facto de a fragilidade
econdmica da China, em particular do sector
imobilidrio, ter voltado a contribuir para o
acréscimo de volatilidade no segmento de divida
de mercados emergentes.

A rendibilidade da generalidade das pracas
acionistas em 2023 foi amplamente positiva, fruto
do crescimento dos resultados empresariais e da
expansdo de multiplos ocorrida. A exce¢do de
momentos isolados de acréscimo de volatilidade,
imperou um ambiente de apetite pelo risco dos
investidores,  favorecido pelas  surpresas
econdmicas  positivas e pela  exposicdo

relativamente diminuta a classe no inicio do ano.

A expectativa gerada em torno dos beneficios da
aposta na inteligéncia artificial foi um dos
principais drivers de performance da classe, em
particular no primeiro semestre do ano. Com
efeito, os titulos com maior associagao a este tema
estiveram entre os que registaram 0s maiores
ganhos anuais, o que impulsionou o indice de
tecnologicas Nasdaq (+43,4% no ano) e os indices
de acBes dos EUA em termos agregados (com o
S&P500 a valorizar 24,2%). Os sectores de media
(24%), construgdo (30,6%), tecnologia (31,7%) e de



retalho (34,4%) estiveram entre os que mais
valorizaram.

Na Europa, o perfil de rendibilidades foi algo
dispar, com valorizagbes mais modestas dos
indices britanico FTSE 100 (+3,8%) e suico (+3,8%),
fruto do respetivo enviesamento sectorial mais
value, e ganhos mais acentuados dos indices
alemdo (+20,3%), espanhol (+22,8%) e italiano
(+28,0%), reflexo da natureza mais ciclica e da
reversao dos efeitos da crise energética na regido.

Nas restantes regides, o principal destaque pela
positiva foi a valorizacdo das pracas acionistas
japonesas, com uma valorizacao superior a 28% do
Nikkei, o qual beneficiou amplamente da forte
desvalorizacdo do iene. Em oposicdo, e apesar do
processo mais célere do que o esperado de
reabertura econémica da China, o respetivo indice
acionista voltou a estar pressionado, com uma
correcdo de 12,5% do indice de cariz mais
doméstico, o China A Shares. Em termos
agregados, o indice MSCI World valorizou cerca de
22% em 2023.

A incorporacdo de expectativas de cortes algo
pronunciados de taxas diretoras dos EUA, da Area
do Euro e do Reino Unido nos ultimos dois meses
do ano alterou significativamente o perfil de
valorizagdo das respetivas divisas no cdmputo
anual. A forte queda das taxas de juro dos EUA
originou uma desvalorizagao de 5% do délar desde
0s maximos de setembro até ao final de 2023, o
que contribuiu decisivamente para a perda anual
de 2,1% do cabaz de divisas que engloba os
principais parceiros comerciais dos EUA. Por outro
lado, depois de dois anos consecutivos de
desvalorizagdo, o euro ganhou terreno contra o
délar dos EUA (+3,1%), tendo em termos
agregados valorizado 3,4% contra os principais
parceiros comerciais da regido. Em oposicdo, a
politica monetaria ultra-acomodaticia do Banco
Central do Japdo, profundamente contrastante
com as restantes economias desenvolvidas, esteve
na origem do terceiro ano consecutivo de
depreciacdo da divisa contra o délar dos EUA,
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tendo atingido no periodo a cotagdo mais baixa
desde 1990.

O desempenho do cabaz de matérias-primas foi
negativo em 2023 (-12,6%), ndo obstante a
trajetéria descendente do ddlar. Os metais
industriais e os bens energéticos estiveram em
destaque pela negativa, em oposicdo aos
desempenhos globalmente favoraveis dos metais
preciosos e de varios bens do segmento alimentar.

No final de 2023, a categoria A do fundo IMGA
Alocacdo Defensiva apresentou uma rendibilidade
a 1 ano de 6,5%, tendo atingido um valor liquido
global de €18,5M contra os €19,4M de dezembro
de 2022. Desde o inicio do ano, esta categoria
registou vendas liquidas negativas de €2,1M, com
subscricdes de €0,8M e resgates de €2,9M.

A categoria R do Fundo, constituida em janeiro de
2023, apresentou uma rendibilidade a 1 ano de
6,5%, com um valor sob gestao pouco significativo.

Sendo um fundo de capitalizacdo, nao procedeu a

distribuicdo de rendimentos.




Principais Eventos

mloal

CONSTITUICAO DE NOVOS FUNDOS E
CATEGORIAS DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO:

Categoria R - IMGA Iberia Equities ESG e IMGA
Alocagdo Defensiva

A 4 de janeiro de 2023 foi constituida a Categoria R
para os fundos IMGA lberia Equities ESG e IMGA
Alocacao Defensiva.

Categoria | - IMGA Liquidez

A 28 de fevereiro de 2023 foi constituida a
Categoria | para o fundo IMGA Liquidez.

Fundo IMGA PME Flex

A 2 de janeiro de 2023 o fundo IMGA PME Flex
iniciou a sua atividade, com a constituicao da
categoria I.

Fundo IMGA Financial Bonds 3Y, 2,25%, Série |

O Fundo IMGA Financial Bonds 3Y, 2,25%, Série |,
fundo aberto de duragdo limitada, comegou a sua
comercializagdo a 2 de janeiro de 2023, tendo
iniciado atividade a 1 de fevereiro, com a
constituicao da Categoria A.

Fundo IMGA Financial Bonds 3,5 Y

O fundo IMGA Financial Bonds 3,5Y comecgou a sua
comercializagdo a 20 de margo de 2023, tendo
iniciado atividade a 1 de junho, com a constituicao
da Categoria A.

Fundo IMGA Obrigacbes Globais Euro 2024 — 12
Série

A 3 de julho foi iniciada a comercializagdo do fundo
IMGA Obrigacdes Globais Euro 2024 — 12 Serie,

fundo aberto de dura¢do limitada, tendo sido
constituido a 1 de setembro.
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Fundo IMGA Obrigagbes Globais Euro 2025 — 29
Serie

A 16 de outubro foi iniciada a comercializacdo do
fundo IMGA Obrigacdes Globais Euro 2025 — 22
Serie, fundo aberto de duracdo limitada, tendo
sido constituido a 4 de dezembro.

PREMIOS ATRIBUIDOS AOS FUNDOS IMGA

Em marco de 2023, seis fundos da IMGA - Agbes
Portugal, Alocacdo Conservadora, Alocacado
Moderada, Poupanga PPR, Rendimento Mais e
Rendimento Semestral - foram galardoados pelo
Rating FundsPeople 2023, com a classificacdo B de
Blockbuster.

O IMGA Rendimento Mais e o IMGA Rendimento
Semestral receberam esta distincdo pelo quarto
ano consecutivo. A classificacdo B de Blockbuster é
atribuida aos fundos que no final do ano anterior
contavam com um volume significativo de ativos
em Portugal.

Na edicdo de 2023 dos “Prémios Melhores Fundos
Jornal de Negdcios/APFIPP”, que decorreu no més
de maio, o IMGA Acbes América foi distinguido
como melhor fundo na categoria “OIC de Ac¢Oes
Americanas”.

ATUALIZAGOES DOS DOCUMENTOS
CONSTITUTIVOS DOS FUNDOS GERIDOS PELA
SOCIEDADE

A 17 de fevereiro de 2023 foi concluido o processo
da 12 atualizacdo anual dos Prospetos de toda a
oferta de fundos de investimento mobilidrio da
IMGA.

A 9 de margo foram alterados os Prospetos dos
Fundos de investimento mobiliario, com a inclusdo




de um anexo com informacdes relacionadas com a
sustentabilidade e no ambito da transparéncia dos
investimentos sustentaveis na divulgacdo de
informacGes pré-contratuais, tal como previsto no
Regulamento Delegado (EU) 2023/363.

A 15 de maio foi concluida a 22 atualizacdo anual
obrigatéria dos documentos constitutivos dos
fundos, com a Taxa de Encargos Correntes (TEC)
atualizada com referéncia ao ano de 2022.

A 13 de julho foram alterados os Prospetos dos
diversos fundos geridos pela sociedade, com uma
maior desagregacdo dos componentes da TEC.

A 28 de agosto, decorrente da entrada em vigor do
novo Regime da Gestdo de Ativos, foram alterados
os documentos constitutivos dos Fundos de Capital
de Risco, com a alteracdo da denominac¢do dos
mesmos.

A 24 de novembro foram publicadas as novas
versoes dos documentos constitutivos dos fundos,
no ambito do processo de adaptacdo ao novo
Regime da Gestdo de Ativos (RGA).

PUBLICAGAO DOS RELATORIOS E CONTAS DOS
FUNDOS GERIDOS PELA SOCIEDADE

A 28 de abril e 31 de agosto de 2023 foram
publicados, no sitio da CMVM, os Relatérios e
Contas anuais e semestrais, respetivamente, dos
fundos IMGA.

COMERCIALIZAGAO TRANSFRONTEIRICA DOS
FUNDOS IMGA

No ambito da comercializacdo transfronteirica, e
na sequéncia do registo que ja havia sido feito em
2022 para um conjunto de fundos, foi
adicionalmente efetuado em 2023 o registo do
fundo IMGA Acbes Portugal para comercializacdo
em Espanha.
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INFORMACOES RELACIONADAS COM A
SUSTENTABILIDADE

No primeiro trimestre de 2023 foram publicadas
atualizacdes no website da Sociedade Gestora
relativas a Politica de Sustentabilidade adotada e
ao documento “Informacdes Relacionadas com
Sustentabilidade”, com a inclusdo de um ponto
sobre diligéncia devida e uma sintese da politica de
envolvimento.

A 30 de junho foi igualmente publicada a
“Declaragdo relativa aos principais impactos
negativos das decisdes de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade”, relativa ao ano 2022.

ALTERAGCAO DO CONSELHO FISCAL

Em outubro de 2023, na sequéncia da autorizagdo
da CMVM, iniciou fun¢des como membro do
Conselho Fiscal da Sociedade, o Dr. Anténio dos
Santos Lindeza.

ONE KAPITAL — FUNDO DE CAPITAL DE RISCO
FECHADO

A 21 de dezembro iniciou atividade o Fundo de
Capital de Risco One Kapital.

FUTURUM TECH - FUNDO DE CAPITAL DE RISCO
FECHADO

A 29 de dezembro foi registado junto da CMVM o
Fundo de Capital de Risco Futurum Tech.

LIQUIDAGAO DE FUNDO DE CAPITAL RISCO

A 29 de dezembro de 2023 foi liquidado o fundo
Almond Tree Private Equity Fund — Fundo de
Capital de Risco Fechado.
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Desempenho Fundos Multiativos e PPR

Os fundos multiativos, nos quais se incluem os PPR e fundos flexiveis, sdo importantes agregadores de ativos
financeiros diversificados e potencialmente descorrelacionados entre si. Dependendo do perfil de risco do
investidor o mix entre mercado obrigacionista e acionista é ponderado por forma maximizar o bindmio risco
e rendibilidade. Em 2023, os contributos dos varios ativos financeiros que compdem esta tipologia de fundos
foram favoraveis pelo que a sua performance foi globalmente positiva.

Em Portugal esta tipologia de fundos foi responsavel pela maior fatia dos ativos sob gestdo em 2023 e
recuperou das rendibilidades negativas registadas no ano anterior. Os fundos multiativos com pendor de
maior risco (medido por volatilidade) obtiveram em média uma rendibilidade de 10,1%, os mais defensivos
alcancaram, em média, uma rendibilidade de 5,9% e os fundos flexiveis obtiveram uma rendibilidade média
no ano de 7,1%.

Os fundos PPR apresentaram uma rendibilidade média de 8,9% em 2023, registando, no entanto, resgates
significativos, na medida em que os participantes, com base na legislacdo em vigor desde 2022, tém efetuado
o resgate antecipado destes fundos, sem penalizacdes, para o pagamento ou amortizacdo dos contratos de
crédito a habitacdo, afetando os niveis de poupanca e reforma em Portugal. No ultimo ano os PPR tiveram
vendas liquidas negativas de €113M.

Na IMGA, os fundos multiativos excluindo PPR terminaram o ano de 2023 com uma rendibilidade média de
6,6% e €1.088M de ativos sob gestdo, representando 19% desta categoria em Portugal e 26% dos ativos sob
gestdo da Sociedade.

Os fundos PPR da IMGA registaram uma rendibilidade média de 6,7%, com os ativos sob gestdo a totalizarem
€505M, beneficiando do efeito de mercado (€31M).

1ANO 3 ANOS 5 ANOS
FUNDOS MULTIATIVOS E PPR Rend. Risco Rend. Risco Rend. Risco
Anual. Classe Anual. Classe Anual. Classe
Volatilidade Volatilidade Volatilidade
IMGA ALOCAGCAO DEFENSIVA CAT A 6,47% 4,61% 3 -2,45% 4,87% 3 -0,18% 5,32% 4
IMGA ALOCAGAO DEFENSIVA CAT R 6,54% 4,61% 3 -2,43% 4,87% 3 -0,17% 5,32% 4
IMGA FLEXIVEL CAT A 3,12% 4,35% 3 -2,61% 5,80% 4 0,14% 6,77% 4
IMGA FLEXIVEL CAT R 3,41% 4,35% 3 -2.55% (*) 5,83% 4 0.17% (*) 6,79% 4
IMGA ALOCAGAO CONSERVADORA CAT A 6,48% 4,78% 3 -1,47% 6,18% 4 0,95% 6,95% 4
IMGA ALOCAGAO CONSERVADORA CAT R 7,61% 4,98% 3 -1.13% (*) 6,25% 4 1.16% (*) 6,98% 4
IMGA ALOCAGAO MODERADA CAT A 7,18% 5,66% 4 0,51% 7,30% 4 2,84% 9,10% 4
IMGA ALOCACAO MODERADA CAT R 7,48% 5,68% 4 0.6% (*) 7,31% 4 2.9% (*) 9,10% 4
IMGA ALOCAGAO DINAMICA CAT A 9,95% 8,32% 4 2,39% 10,13% 5 5,32% 13,25% 5
IMGA ALOCACAO DINAMICA CAT R 10,06% 8,35% 4 2.39% (*) 10,15% 5 5.32% (*) 13,26% 5
EUROBIC SELEGAO TOP 4,00% 2,99% 3 -1,02% 3,27% 3 -0,47% 4,00% 3
IMGA POUPANCA PPR CAT A 6,49% 4,77% 3 -1,59% 6,16% 4 0,81% 6,97% 4
IMGA POUPANCA PPR CAT R 6,54% 4,78% 3 -1.53% (*) 6,17% 4 0.84% (*) 6,97% 4
IMGA INVESTIMENTO PPR CAT A 6,89% 5,64% 4 0,23% 7,27% 4 2,55% 9,13% 4
IMGA INVESTIMENTO PPR CAT R 6,91% 5,64% 4 0.23% (*) 7,28% 4 2.55% (*) 9,14% 4
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida -34 7,78% 6,29% 4 0,64% 7,07% 4 2,58% 8,44% 4
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida -35-44 7,61% 5,91% 4 0,60% 6,57% 4 2,34% 7,85% 4
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida -45-54 6,49% 4,73% 3 -0,73% 5,16% 4 1,24% 6,02% 4
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida +55 5,17% 3,84% 3 -2,11% 4,05% 3 -0,11% 4,68% 3

(*) considera cotagdes calculadas com base no desempenho histérico da Categoria A
Fonte IMGA
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Informacao relativa a Gestao do Fundo

Os fundos multiativos da IMGA apresentaram
taxas de rendibilidade bastante positivas no ano de
2023, tendo beneficiado maioritariamente da
exposicdo a obrigacbes e acgoes.

A economia mundial em 2023 lidou com um ciclo
de subidas das taxas de juro bastante agressivo,
mas revelou-se mais resiliente do que inicialmente
estimado. Para tal contribuiram diversos fatores,
nomeadamente, um mercado laboral bastante
robusto, as poupancas excedentdrias com origem
na pandemia, um inverno mais ameno do que o
esperado, a queda dos precos das matérias-primas
e as medidas fiscais de combate a inflacdo e de
promog¢do do investimento. A surpresa pela
negativa foi a economia chinesa, que tendo
abandonado a politica de Covid-Zero, teve uma
reabertura que nao decorreu de uma forma tdo
exuberante como o esperado, com a economia a
perder momentum no segundo trimestre do ano. O
imobiliario continua a ser um problema, assim
como o desemprego jovem e a menor forca das
exportagoes.

Ao nivel da politica monetaria, a primeira metade
do ano foi caracterizada por aumentos das taxas de
juro pela maioria dos bancos centrais dos paises
desenvolvidos, que tornaram por essa via a sua
politica monetdria mais restritiva. O rapido
retrocesso da inflagdo, embora ainda acima dos
niveis desejados pela Reserva Federal norte-
americana e pelo Banco Central Europeu, viria a
permitir que estes atingissem o pico das suas taxas
de juro diretoras na segunda metade do ano, e com
que o mercado tenha ja implicito corte de taxas
significativos para 2024.

Destaque também para a minicrise bancaria que se
viveu em margo, com a resolugdo de alguns bancos
regionais nos EUA e do Credit Suisse na Europa.
Nos EUA, os bancos em questdo tinham modelos
de negdcios muito especificos, relacionados com
as criptomoedas e com os private equities, e
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estavam sujeitos a regras regulamentares menos
exigentes, enquanto na Europa os problemas do
Credit Suisse ja eram conhecidos hd varios anos.
Estas particularidades ndo deixaram, no entanto,
de afetar o sentimento dos investidores, mas a
rapida atuacdo das autoridades solucionou um
potencial contdgio. A nivel geopolitico, destaque
para a continuacdo da guerra na Ucrania, onde
uma solucdo parece ainda longe de ser
encontrada, e para o despoletar da guerra na faixa
de Gaza, que se tem mantido relativamente
contida, mas cujo potencial para alastrar é enorme.

Neste contexto, as taxas de juro a 10 anos na
Alemanha diminuiram 55 pontos base para 2%,
tendo os spreads da periferia estreitado de forma
significativa, com destaque para a Grécia que foi
promovida a investment grade pela Standard
&Poor’s. Nos EUA, os 10 anos ficaram
praticamente inalterados nos 3,9% apesar da
elevada volatilidade que se registou durante o ano.
Estes movimentos traduziram-se em ganhos para
os indices governamentais, tendo o europeu
valorizado 7,1%. Ao nivel dos spreads de crédito
assistiu-se a um estreitamento dos mesmos nos
principais segmentos, tendo o Euro Investment
Grade valorizado 8.18%, o Euro High Yield 12,1% e
a divida de mercados emergentes 8,4%.

Os mercados acionistas também apresentaram um
ano bastante positivo, com rendibilidades em
euros de 21,4 % nos EUA, 15,8% na Europa, 16,6%
no Jap3o, 3,7% na Asia Pacifico ex Japdo e 6,1% nos
mercados emergentes. O destaque foram os
indices tecnoldgicos, impulsionados pelo tema da
inteligéncia artificial.

O Fundo entrou no ano com um posicionamento
defensivo em duracdo dada a perspetiva de subida
das taxas de juro. Ao longo do ano, e a medida que
o Banco Central Europeu e a Reserva Federal
norte-americana foram aumentando as suas taxas
de juro, também a exposicdo a governos e a



duracdo foi aumentando, terminando junho muito
proximo do neutral. Este incremento de duracado
continuou a verificar-se na segunda metade do
ano, a medida que as perspetivas para a inflagao
melhoravam e se tornava mais préximo o fim do
ciclo de subidas, bem como o pivot dos bancos
centrais. Este  posicionamento  revelou-se
acertado, dado o forte rally de taxa de juro que se
verificou no final do ano, e que nos levou a reduzir
a duragdo para neutral.

Ao nivel do crédito, inicidmos o ano com uma
sobreponderagdo ao segmento, tanto na
componente de investment grade, high yield e
mercados emergentes, dada a atratividade dos
spreads, apesar de prevermos um aumento dos
incumprimentos. Este posicionamento foi mantido
ao longo do ano, mas foi efetuada uma rotagao
parcial de high yield para investment grade, dada a
compressdo de spreads e o maior risco do
segmento high yield.

A exposicao a agdes manteve-se neutral, com uma
sobreponderacdo a China no inicio do ano, dado
gue se encontrava a abandonar a politica de Covid-
Zero e existiam expetativas bastante positivas
relativamente a reabertura da sua economia.
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Esta sobreponderagao acabaria por ser trocada por
Japdao, onde o momentum da economia
beneficiava da  politica monetaria  mais
expansionista que noutras zonas do globo, as
valorizagcGes se encontravam atrativas em termos
relativos e as reformas corporativas beneficiavam
a geografia.

No que respeita a investimento alternativos,
comegamos 0 ano com uma visdo positiva para o
segmento e um posicionamento em linha com essa
visdo, mas a subida das taxas de juro e o aumento
da atratividade dos segmentos obrigacionistas
retiraram valor relativo a classe, tendo a alocacao
a mesma diminuido significativamente.

Na componente de liquidez, destaque para o
reforco gradual que se verificou em FRNs e em
papel comercial, aproveitando os niveis atrativos
das rendibilidades apresentadas.
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Remuneracdes pagas a Colaboradores e Orgaos
Sociais da Sociedade

Em cumprimento do estipulado pelas alineas b) e c) da seccdo 6 do Anexo IV do Regime da Gestdo de Ativos
(RGA), apresenta-se, de seguida, o montante total das remuneracdes pagas pela entidade responsavel pela
gestdo aos seus colaboradores e o montante agregado da remuneracdao dos membros dos érgaos de gestdo e
fiscalizagdo (valores em euros):

REMUNERAGAO DO EXERCICIO DE 2023

ORGAOS DE GESTAO E FISCALIZACAO RENDIMENTO FIXO RENDIMENTO VARIAVEL NUMERO A 31/12/2023

COMISSAO EXECUTIVA

Presidente e Administradores 358.566 172.748 3
Administradores independentes 41.520 - 1
CONSELHO FISCAL

Presidente e vogais 32.670 - 4
COLABORADORES RENDIMENTO FIXO RENDIMENTO VARIAVEL NUMERO A 31/12/2023
Colaboradores 2.011.578 269.877 43

Nos termos da Lei e conforme previsto no n.2 1 do art.2 202 dos Estatutos, o modelo de fiscalizacdo da
Sociedade compreende ainda um Revisor Oficial de Contas, ou uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
gue ndo seja membro do Conselho Fiscal, a quem foram pagos €11.808 pelos servigos durante o ano de 2023.

Sem prejuizo da competéncia do Conselho Fiscal e do Revisor Oficial de Contas, ou da Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, conforme previsto no n.2 1 do art.2 212 dos Estatutos, a Assembleia Geral designou um
auditor externo para a verificacdo das contas da Sociedade, a quem foram pagos €35.978 pelos servicos
prestados nesse ambito.

Em 2023 ndo foram pagos quaisquer valores referentes a indemnizacdes por cessacao de contrato de trabalho.

No inicio de cada ano, com base no Relatério de Avaliacdo da Execucdo da Politica de Remuneracdes, da
responsabilidade do Comité de Remuneracdes, o Conselho Fiscal produz um Relatério anual sobre a Politica
de Remuneracdes, onde descreve os aspetos e conclusdes relevantes que fundamentam o respetivo parecer
acerca da avaliacdo do grau de execucdo da Politica de Remuneracdes em vigor na Sociedade ao longo do
exercicio anterior.

Relativamente a 2023, ndo foi identificada qualquer irregularidade ou inconsisténcia no modo como as
remuneragdes e outros beneficios foram calculados, nem foram introduzidas quaisquer alteragdes
significativas a Politica de Remunera¢Ges em vigor.
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Eventos Subsequentes

A 10 de janeiro de 2024 foram publicados novos documentos constitutivos do Fundo IMGA PME Flex, com
uma clarificacdo relativamente ao universo de investimento do Fundo.

A 31 de janeiro de 2024 foi incluida, nos documentos constitutivos dos Fundos, uma mengao na Politica de
Investimento, clarificando a natureza de gestdo ativa dos Fundos. Na mesma data, e para um conjunto de 18
Fundos, foi incluido o BNI Europa como nova entidade comercializadora.

A 7 de fevereiro de 2024 foi iniciada a comercializacdo das categorias P e R do fundo IMGA Portuguese
Corporate Debt e a inclusao do Banco Bison como entidade comercializadora dessas categorias. Foi também
incluida a mengao com a clarificacdo quanto a gestdo ativa do Fundo.

A 22 de margo de 2024 foi constituida a categoria | do Fundo IMGA Euro Taxa Variavel.

A 10 de abril de 2024 foi iniciada a comercializacdo da categoria | do fundo IMGA Portuguese Corporate Debt,
tendo sido constituida a 12 de abril de 2024.

A 23 de abril de 2024 foi comunicada a CMVM a inclusdo do Banco Atlantico Europa como entidade
comercializadora dos Fundos IMGA.
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Notas Informativas

Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto

IMGA Alocacao Defensiva

Elementos Identificativos

Tipo de Fundo: Fundo de Investimento Mobiliario Aberto
Data de Constitui¢do: 24 de julho de 2007
Sociedade Gestora: IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
Banco Depositario: Banco Comercial Portugués S.A.
Valor da Carteira em 31 de dezembro de 2023: 18 483 734 Euros

EVOLUCAO DE RENDIBILIDADE E RISCO

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
IMGA ALOCACAO DEFENSIVA CAT A
Rendibilidade 0,6% -0,4% 2,8% 1,1% -3,0% 4,0% 2,7% -0,5% -12,3% 6,5%
Risco (nivel) 1 1 3 2 2 2 4 2 4 3

IMGA ALOCACAO DEFENSIVA CAT R
Rendibilidade -
Risco (nivel) -

POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos participantes umnivel de rendibilidade a médio/longo prazo com prémio sobre os in strumentos de mercado
monetario, através do investimento equilibrado (direta ouindiretamente) e diversificado por classes deativos, instrumentos financeiros, areas geograficas e
divisas.

Investira em unidades de participagdo de outros fundos de investimento harmonizados ou equiparados, incluindo fundos deinves timento admitidos a
negociagdo nos mercados regulamentados e fundos de investimento administrados pela IM Gestdo de Ativos, obrigacdes, agdes, ou tros valores mobilidrios e
instrumentos do mercado monetdrio e pode investir noutros fundos de investimento nos termos legais eregulamentares.

O Fundo investira em unidades de participagdo de outros fundos de investimento (minimo de 30% do seu valor liquido global). O s fundos nos quais investe tém
um nivel maximo de comissdo degestdo de 2,25%. Até 1/3 do seu valor liquido global, 0o FUNDO poderd também investir em depdsi tos bancériosa ordem ou a
prazondo superiora 12 meses.

Seguird as seguintes alocagdes: maximo de 20% em agdes e entre 5% e 95% em obrigacdes detaxa fixa.

Podera estar exposto ao risco cambial até ao limitemdximo de 15% do seu valor liquido global epode recorrer a utilizagdo detécnicas e instrumentos
financeiros derivados, quer para fins de cobertura de risco quer para a prossecugdo de outros objetivos de adequada gestdo do patrimoénio do Fundo, dentro
dos limites legal mente estabelecidos.

N&o procura exposi¢do preferencial a umsetor de atividade. A estratégia de investimento do Fundo segue uma gestdo ativa, ndo considerando nenhum
parametro de referéncia. A entidade responsavel pela gestdo escolherd, de entre os instrumentos financeiros, aqueles queem cada momento entender que
melhor potenciam a sua rentabilidade, em cada classedeativos em que investe os seus capitais, privilegiando entidades que adotam as melhores praticas ao
nivel do Governo, Direitos Humanos e Ambiente, no universo de investimento.
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EVOLUCAO DAS COTACOES

Categoria A (Ultimos 10 anos civis)

6 600,0 -
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6 000,0
5 800,0
5 600,0
5 400,0
5 200,0
5 000,0

2014 2015 201e 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Valor da UP

Categoria R (desde inicio de atividade da categoria)

Valor da UP

2023

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura. As rendibilidades anualizadas divulgadas sé seriam obtidas se o
investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéndia. Para efeito do apuramento das rendibilidades ndo s3o tidas em considera ¢do comissdes de subscrigio,
resgate e transferéncias, quando aplicaveis, sendo liquidas de todasas outras comissdes e encargos.

O nivel de risco do Fundo pode varar entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). Um risco mais baixo implica potencialmente uma remunera¢do mais baixa e um risco mais alto
implica potendalmente uma re muneragdo maisalta. O investimento em fundos pode implicar a perdado capitalinvestido caso o fundo ndo seja de capital garantido.

EVOLUCAO DO NUMERO UP'S E DO VALOR UNITARIO UP

IMGA ALOCACI\O DEFENSIVA CATA 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
N2 UP's em circulagdo 2 073,4442 2218,8215 2427,5255 3 440,5658 3071,1848
Valor Unitario UP (Euros) 6 312,3907 6 482,4599 6 447,5857 5651,9429 6017,4109
IMGA ALOCAGAO DEFENSIVA CATR 31.12.2023
N2 UP's em circulagdo 593,7417
Valor Unitario UP (Euros) 5,3101
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CUSTOS E COMISSOES

Unidades: milhares €

2023 2022 2021 2020
Custos de Custos de Custos de Custos de
Volume / . Volume / - Volume / - Volume / N
transagdo e transagdo e transagdo e transagdo e
» Mercado o Mercado o Mercado L Mercado o
Mercado Regido Comissoes Comissdes Comissdes Comissoes
Mercado Nacional Portugal 398 0,5 317 0,5 345 0,9 497 0,6
Mercados Unido Europeia Franga 1838 843 538 415
Alemanha 6
Luxemburgo 13 369 14 436 10 165 9167
Espanha 45 54 57
Irlanda 1114 1778 809 604
Italia 152 1459 791
Grécia 604 637
sub-total 16321 21 17259 31 13629 04 11670 0,8
Outros Mercados EUA 717 803 489 875
Reino Unido 336 212 323 490
Suica 52 323 490
sub-total 1053 1068 41 1135 0,0 1855 0,0
Total 17772 2,6 18643 7,7 15109 1,3 14022 14

DEMONSTRACAO DO PATRIMONIO

31.12.2023
Valores mobilidrios 17 772 090
Saldos bancarios 390 993
Outros ativos 358 447
Total dos ativos 18 521 530
Passivos 37 796
Valor Liquido de Inventario 18 483 734

TITULOS EM CARTEIRA

(valores em Euro)

- : Preco de , Valor da .
Descrigdo dos titulos o Menos valias ) Juros corridos %
aquisicdo carteira

3. UNIDADES DE PARTICIPAGAO 17578 856 332570 139337 17772090 - 17772090 100%
TOTAL 17 578 856 332570 139337 17772090 - 17772090 100%
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INDICAGAO MOVIMENTOS OCORRIDOS

(valores em Euro)

Rendimentos

Rendimento do investimento 14530
Outros rendimentos 13290
As mais-valias de investimentos 4374120
Custos
Custos de gestdo (151 051)
Custos de depdsito (9 439)
QOutros encargos, taxas e impostos (23 145)
As menos-valias de investimentos (3048 046)
Custos de negociagdo (4 520)
Lucro liquido 1165739

Lucros distribuidos -

Aumento ou diminui¢do da conta de capital
Subscricdes 766 968
Resgates (2 894 854)

VALOR LIQUIDO GLOBAL E VALOR DA UP

(Valores em Euro)

IMGA ALOCAGAO DEFENSIVA CAT A IMGA ALOCAGAO DEFENSIVA CAT R

Valor Liquido Global do Fundo Valor Unitario da UP  Valor Liquido Global do Fundo Valor Unitario da UP

31.12.2021 15651 679 6447,5857
31.12.2022 19 445 881 5651,9429
31.12.2023 18 480 581 6017,4109 3153 5,3101

OPERACOES DE COMPRA E VENDA DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

(Valores em Euro)

Descritivo 31.12.2022 Compras Vendas +- Valias realizadas 31.12.2023
OperacGes Cambiais 252 063 (1101) (123 561) 2641 127401
Operagdes Sobre Taxas de Juro 833671 538929 (1055 435) 116 836 317165

Operagdes Sobre Cotacdes
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Anexos

*  Demonstragdes Financeiras e Notas Anexas
+  Divulgacdo Periddica ao Abrigo dos Regulamentos SFDR e Taxonomia
*  Relatdrio de Auditoria

RELATORIO E CONTAS 2023 | IMGA ALOCAGAO DEFENSIVA | FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO




Demonstracoes Financeiras

e Notas Anexas 2023

IMGA Alocagao Defensiva




" mllal

INDICE

127 ] [+ 11 Tol o O PP

Demonstrago de RESUILAUOS ............cceeeeeeeeneeeeeneeeeneereenierreeseeesessessessaseessnsessnssessssssssssessnsssssnsssssnsed
Demonstrag@o de FIUXOS de COiXQ .........eeeeeeeeeeneereeneeeensereeneesenseessnsessessesssssssssssssnsssssnssssssssssnssnsnnasd

Notas ds Demonstragao FINANCEIrAS ..............ceeeeeueciereenncesseeensissseesssssssensssssssnssssssssnssssssssnsssssssnns 10

RELATORIO E CONTAS 2023 | IMGA ALOCAGAO DEFENSIVA | FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO


file://///Fileserver/8.%20Direcao%20Comercial%20e%20Marketing/Marketing%20&%20Comercial/19.%20RELATÓRIOS%20&%20CONTAS/FIM/2023/Anuais/Alocacao%20Defensiva/2.%20MA_DF%202023_Alocação_Defensiva.docx%23_Toc155954187
file://///Fileserver/8.%20Direcao%20Comercial%20e%20Marketing/Marketing%20&%20Comercial/19.%20RELATÓRIOS%20&%20CONTAS/FIM/2023/Anuais/Alocacao%20Defensiva/2.%20MA_DF%202023_Alocação_Defensiva.docx%23_Toc155954188
file://///Fileserver/8.%20Direcao%20Comercial%20e%20Marketing/Marketing%20&%20Comercial/19.%20RELATÓRIOS%20&%20CONTAS/FIM/2023/Anuais/Alocacao%20Defensiva/2.%20MA_DF%202023_Alocação_Defensiva.docx%23_Toc155954189
file://///Fileserver/8.%20Direcao%20Comercial%20e%20Marketing/Marketing%20&%20Comercial/19.%20RELATÓRIOS%20&%20CONTAS/FIM/2023/Anuais/Alocacao%20Defensiva/2.%20MA_DF%202023_Alocação_Defensiva.docx%23_Toc155954190

i m|g]al

Balanco

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023
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(valores em Euro)

BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 31 DE DEZEMBRO DE 2022
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ATIVO PASSIVO
31-12-2023 31-12-2022 Perfodos
Codigo Designagdo Bruto Mv mv/P Liquido Liquido Cddigo D do 31-12-2023 31-12-2022
Outros Ativos
32 Ativos Fixos Tangiveis das SIM
33 Ativos Intangiveis das SIM Capital do OIC
61 Unidades de Participagdo 15358 887 17202 829
Total de Outros Ativos das SIM 62 Variag&es Patrimoniais (470 894) (186 950)
64 Resultados Transitados 2430002 4968 186
Carteira de Tftulos 65 Resultados Distribuidos
21 Obrigacdes 313557 67 Dividendos Antecipados das SIM
22 Agdes 66 Resultados Liquidos do Periodo 1165 739 (2538 185)
23 Outros Titulos de Capital
24 Unidades de Participagdo 17 578 856 332570 (139 337) 17 772 090 18 129 709 Total do Capital do OIC 18 483 734 19 445 881
25 Direitos
26 Outros Instrumentos da Divida 200052
Total da Carteira de Titulos 17 578 856 332570 (139 337) 17 772 090 18 643 317
Outros Ativos Provisdes Acumuladas
31 Qutros ativos 481 Provisdes para Encargos
Total de Outros Ativos Total das Provisées Acumuladas
Terceiros Terceiros
411+..+418 Contas de Devedores 358422 358422 280155 421 Resgates a Pagar a Participantes 19032 24524
422 Rendimentos a Pagar a Participantes
Total dos Valores a Receber 358422 358 422 280 155 423 Comissdes a Pagar 14 308 15237
424+..+429 Outras contas de Credores 2278 62141
43+12 Empréstimos Obtidos
44 Pessoal
Disponibilidades 46 Acionistas
11 Caixa
12 Depdsitos a Ordem 390993 390993 622772 Total dos Valores a Pagar 35618 101 902
13 Depositos a Prazo e com Pré-aviso
14 Certificados de Depdsito Acréscimos e diferimentos
18 Outros Meios Monetérios 55 Acréscimos de Custos 2153 2153
56 Receitas com Proveito Diferido
Total das Disponibilidades 390993 390993 622772 58 Outros Acréscimos e Diferimentos 26 26
59 Contas transitorias passivas
Acréscimos e diferimentos
51 Acréscimos de Proveitos 26 26 3716 Total do Acréscimos e Diferimentos Passivos 2178 2178
52 Despesas com Custo Diferido
53 Outros acréscimos e diferimentos
59 Contas transitorias ativas
Total do Acréscimos e Diferimentos Ativos 26 26 3716
TOTAL DO ATIVO 18 328 296 332570 (139 337) 18 521 530 19 549 961 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO 18521530 19549 961
Total do Numero de Unidades de Participagdo em circulagdo - Classe A 3071 3441 Valor Unitario da Unidade Participagdo - Classe A 6017.4109 5651.9429
Total do Numero de Unidades de Participagdo em circulagdo - Classe R 594 Valor Unitario da Unidade Participagdo - Classe R 5.3101
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(valores em Euro) EXTRAPATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 31 DE DEZEMBRO DE 2022
DIREITOS SOBRE TERCEIROS RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS
Periodos Periodos
Cédigo Designagdo 31-12-2023 31-12-2022 Cdédigo Designagdo 31-12-2023 31-12-2022
OperagBes Cambiais Operag8es Cambiais
911 Avista 911 Avista
912 A prazo (forwards cambiais) 912 A prazo (forwards cambiais)
913 Swaps cambiais 913 Swaps cambiais
914 Opgdes 914 Opgoes
915 Futuros 250962 252 063 915 Futuros 123561
Total 250 962 252 063 Total 123561
Operacg&es Sobre Taxas de Juro Operagdes Sobre Taxas de Juro
921 Contratos a prazo (FRA) 921 Contratos a prazo (FRA)
922 Swap de taxa de juro 922 Swap de taxa de juro
923 Contratos de garantia de taxa de juro 923 Contratos de garantia de taxa de juro
924 Opgoes 924 Opgoes
925 Futuros 1372 600 2104 360 925 Futuros 1055435 1270689
Total 1372 600 2 104 360 Total 1055435 1270689
OperagBes Sobre Cotagles OperagGes Sobre Cotagles
934 Opgdes 934 Opgdes
935 Futuros 935 Futuros
Total Total
Compromissos de Terceiros Compromissos Com Terceiros
942 Operagdes a prazo (reporte de valores) 941 Subscri¢do de titulos
944 Valores cedidos em garantia 942 Operagdes a prazo (reporte de valores)
945 Empréstimos de titulos 943 Valores cedidos em garantia
Total Total
TOTAL DOS DIREITOS 1623562 2356423 TOTAL DAS RESPONSABILIDADES 1178996 1270689
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 1178 996 1270 689 99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA (1623 562) 2356423
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Demonstracao de Resultados

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023
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(valores em Euro) DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 31 DE DEZEMBRO DE 2022
CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS
Periodos Perfodos
Cédigo Designagdo 31-12-2023 31-12-2022 Cddigo Designagdo 31-12-2023 31-12-2022
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
711+718 De Operagdes Correntes 812+813 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 6231 19391
719 De Operagdes Extrapatrimoniais 811+814+827+818 De Operagdes Correntes 5837
ComissOes e Taxas 819 De Operagdes Extrapatrimoniais
722+723 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 4520 9692 Rendimento de Titulos
724+..+728 Qutras Operagoes Correntes 163 348 162 847 822+...+824+825 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 14 530 18138
729 De Operagdes Extrapatrimoniais 829 De Operagdes Extrapatrimoniais
Perdas em Operagdes Financeiras Ganhos em Operagdes Financeiras
732+733 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 126 375 2377653 832+833 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 1386133 105 254
731+738 Outras Operag&es Correntes 831+838 Outras Operag&es Correntes
739 Em Operagdes Extrapatrimoniais 2921671 2915579 839 Em Operagdes Extrapatrimoniais 2987988 2 805 469
Impostos Reposicdo e Anulagdo de Provisdes
Impostos Sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos
741147421 Patrimoniais 851 Provisdes para Encargos
741247422 Impostos Indirectos 15982 16 367 87 Outros Proveitos e Ganhos Correntes 0 1
7418+7428 Outros impostos
Provisdes do Exercicio Total dos Proveitos e Ganhos Correntes (B) 4400719 2948 251
751 Provisdes para Encargos
77 Outros Custos e Perdas Correntes 4305 4305
Total dos Outros Custos e Perdas Correntes (A) 3236202 5486 443
79 Qutros custos e perdas das SIM 89 Qutros Proveitos e Ganhos das SIM
Total dos Outros Custos e Perdas das SIM (C) Total dos Outros Proveitos e Ganhos das SIM (D)
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais
781 Valores Incobraveis 881 Recuperagdo de Incobraveis
782 Perdas Extraordindrias 882 Ganhos Extraordinarios 1179
783 Perdas Imputaveis a Exercicios Anteriores 883 Ganhos Imputéveis a Exercicios Anteriores
788 Outras Custos e Perdas Eventuais 888 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais 42 7
Total dos Custos e Perdas Eventuais (E) Total dos Proveitos e Ganhos Eventuais (F) 1222 7
63 Imposto Sobre o Rendimento do Exercicio
66 Resultado Liquido do Periodo (se>0) 1165 739 66 Resultado Liquido do Periodo (se<0) 2538 185
TOTAL 4401941 5486 443 TOTAL 4401941 5486 443
(8*1/2/3)-(7*2/3)  |Resultados da Carteira de Titulos e Outros Ativos 1275998 (2 244 563) F-E Resultados Eventuais 1222 7
8*9-7*9 Resultados das Operagdes Extrapatrimoniais 66 317 (110 110) B+F-A-E+74 Resultados Antes do Imposto s/ Rendimento 1181721 (2521 818)
B-A Resultados Correntes 1164 517 (2 538 191) B+D-A-C Resultados Liquidos do Periodo 1165 739 (2 538 185)
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Demonstracao de Fluxos de Caixa

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023
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(Valores em Euro)

DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS 31-dez-23 31-dez-22

OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

RECEBIMENTOS: 766 968 11353057
Subscri¢do de unidades de participagdo 766 968 11353057

PAGAMENTOS: 2900 347 5015721
Resgates de unidades de participagdo 2900 347 5015721

Rendimentos pagos aos participantes

Fluxo das operagGes sobre as unidades do OIC (2133379) 6337336

OPERAGOES COM A CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ativos

RECEBIMENTOS: 10768 361 10547 002
Venda de titulos e outros ativos 319 346 2031690

Reembolso de titulos e outros ativos 800 000 0

Resgates de unidades de participagdo noutros OIC 9626 641 8477 849

Rendimento de titulos e outros ativos 14 530 18138

Vendas de titulos e outros ativos com acordo de recompra

Juros e proveitos similares recebidos 7 845 19325

Outros recebimentos relacionados com a carteira

PAGAMENTOS: 8672 530 16 543733
Compra de titulos e outros ativos 598 715 300 256

Subscri¢des de titulos

Subscri¢des de unidades de participagdo noutros OIC 8069 153 16 233113

ComissGes de bolsa suportadas
Vendas de titulos com acordo de recompra
Juros e custos similares pagos

ComissBes de corretagem 2676 7 687
Outras taxas e comissdes 39 94
Outros pagamentos relacionados com a carteira 1948 2583
Fluxo das operagdes da carteira de titulos e outros ativos 2095831 (5996 731)

OPERACQOES A PRAZO E DE DIVISAS

RECEBIMENTOS: 6643070 6900 299
Juros e proveitos similares recebidos

Operagdes cambiais 204 341 219 469

Operagdes de taxa de juro 2777 631 2 506 483

Operagdes sobre cotagdes

Margem inicial em contratos de futuros e opgdes 2779 696 950 772

ComissGes em contratos de opgdes
Outras comiss&es

Outros recebimentos de operages a prazo e de divisas 881401 3223575

PAGAMENTOS: 6658 039 7123778
Juros e custos similares pagos

Operagdes cambiais 201 701 239197

Operagdes de taxa de juro 2 660 795 2658676

Operagdes sobre cotagdes

Margem inicial em contratos de futuros e op¢des 2945 203 962 895

ComissGes em contratos de opgles

Outros pagamentos de operagdes a prazo e de divisas 850 340 3263011
Fluxo das operac8es a prazo e de divisas (14 969) (223 479)
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(Valores em Euro)

DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS 31-dez-23 31-dez-22

OPERACOES DE GESTAO CORRENTE

RECEBIMENTOS: 0 0
Cobrangas de crédito vencido

Compras com acordo de revenda

Juros de depdsitos bancarios

Juros de certificados de depdsito

Contragdo de empréstimos

ComissBes em operagdes de empréstimo de titulos

QOutros recebimentos correntes
PAGAMENTOS: 180 485 171143

Despesas com crédito vencido
Compras com acordo de revenda

Juros devedores de depdsitos bancérios 1 2
Comissdo de gestdo 157 948 148 889
Comissdo de depdsito 9869 9766
Taxa de supervisdo 2878 2814
Impostos e taxas 9789 9672

Reembolso de empréstimos

Outros pagamentos correntes

Fluxo das operagbes de gestdo corrente (180 485) (171 143)
OPERAGOES EVENTUAIS
RECEBIMENTOS: 1222 0
Ganhos extraordindrios 1222 0
Ganhos imputaveis a periodos anteriores
Recuperagdo de incobraveis
Outros recebimentos de operagdes eventuais
PAGAMENTOS: 0 0
Perdas extraordinarias

Perdas imputaveis a periodos anteriores

Outros pagamentos de operagdes eventuais

Fluxo das operagdes eventuais 1222 0
SALDO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO (A) (231 780) (54 018)
DISPONIBILIDADES NO INICIO DO PERIODO (B) 622772 676 790
DISPONIBILIDADES NO FIM DO PERIODO (C)=(B)+(A) 390 993 622 772
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Notas as Demonstracao Financeiras

Referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023
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Introducgao

A constituicdo do IMGA Alocagdo Defensiva — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto (OIC) foi autorizada
pela Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios em 19 de julho de 2007, tendo iniciado a sua atividade em
24 de julho de 2007. E um Organismo de Investimento Coletivo, constituido por tempo indeterminado, e tem
como finalidade proporcionar aos seus participantes um nivel de rentabilidade a médio prazo compativel com
o risco associado ao investimento em obrigacGes a escala global, prevenindo adequadamente eventuais riscos
sistémicos ou especificos. Para o efeito, investe, maioritariamente, em obrigacdes, de forma direta ou indireta,
exceto em situacdes em que a gestdo do Fundo entenda ser adequado o investimento em ativos de menor
risco, nomeadamente o investimento em depdsitos ou em outros instrumentos do mercado monetario.

O OIC é administrado, gerido e representado pela IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A. (Sociedade Gestora). As fun¢des de banco depositdrio sdo exercidas pelo Banco
Comercial Portugués, S.A.

As notas que se seguem respeitam a numeracao sequencial definida no Plano de Contas dos Organismos de
Investimento Coletivo.

As notas cuja numeracdo se encontra ausente ndo sdo aplicaveis, ou a sua apresentacdo nao é relevante para
a leitura das Demonstracdes Financeiras anexas.

1. CAPITAL DO OIC

O OIC é um organismo de investimento coletivo aberto cujo patriménio auténomo é representado por partes,
sem valor nominal, que se designam unidades de participa¢do, as quais conferem direitos idénticos aos
participantes.

O valor da unidade de participacao, para efeitos de constituicdo do OIC é de cinco mil euros.

O valor da unidade de participagao para efeitos de subscri¢cdo, é o valor da unidade de participag¢do que vier a
ser apurado no fecho do dia de pedido e divulgado no dia seguinte, pelo que o mesmo é efetuado a preco
desconhecido.

O valor da unidade de participacdo para efeitos de resgate é o valor da unidade de participacdo que vier a ser
apurado no fecho do dia e divulgado no dia seguinte, pelo que o mesmo é efetuado a prego desconhecido.

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2023, o movimento ocorrido no capital do OIC foi o seguinte:

(Valores em Euro)

Resultados
Outros do
Exercicio

Subscrigdes Resgates

Descrigdo 31-12-2022 31-12-2023

Categoria A

Categoria R

Categoria A

Categoria R

Valor base

Diferenca p/Valor Base
Resultados acumulados
Resultados do periodo

17 202 829
( 186 950)
4968 186

(2538 185)

661 706
102 262

2969
31

(2508617)
( 386 238)

(2538185)
2538185

1165739

15358 887
( 470 894)
2430002
1165739

SOMA

19 445 881

763 968

3000

(2894 854)

1165739

18 483 734

Ne de Unidades participagdo
Categoria A

Categoria R

Valor Unidade participagdo
Categoria A

Categoria R

3441

5651.9429

132

594

( 502)

3071
594

6017.4109
53101
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Em 31 de dezembro de 2023 n3do existiam unidades de participacdo com pedidos de resgate em curso.

O valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participacdo e o nimero de unidades de participacao

em circulagdo foram os seguintes:

Categoria A Categoria R Total

Data Valor UP VLGF NQ - e~m Valor UP VLGF NQ - e~m VLGF ’\_‘g up eNm

circulagdo circulagdo circulagdo
Ano 2023 31-12-23 6017.4109 18 480 581 3071 5.3101 3153 594 18483734 3665
30-09-23 5680.3880 17963 811 3162 5.0122 2976 594 17 966 787 3756
30-06-23 5755.1455 18 725263 3254 5.0778 3015 594 18728 277 3847
31-03-23 5725.6866 19431599 3394 5.0514 2999 594 19434598 3988
Ano 2022 31-12-22 5651.9429 19 445 881 3441 - - - 19 445 881 3441
30-09-22 5595.1029 19 015 689 3399 - - - 19 015 689 3399
30-06-22 5752.3453 19701 269 3425 - - - 19701 269 3425
31-03-22 6208.4464 20061 064 3231 - - - 20061 064 3231
Ano 2021 31-12-21 6447.5857 15651 679 2428 - - - 15651679 2428
30-09-21 6496.1456 16 030515 2468 - - 16 030 515 2468
30-06-21 6479.9507 15558 282 2401 - - 15558 282 2401
31-03-21 - - - - - - - -

Em 31 de dezembro de 2023, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os seguintes escaldes:

N.2 participantes
Escaldes
Categoria A Categoria R

UPs 2 25% - 1
10% < UPs < 25% - -
5% < UPs < 10% - R
2% < UPs < 5% - -
0.5% < UPs < 2% 24 R
UPs < 0.5% 1201 -
TOTAL 1225 1

2. TRANSAGOES DE VALORES MOBILIARIOS NO PERIODO

O volume de transacdes do exercicio de 2023, por tipo de valor mobilidrio, aferido pelo preco de realizacdo

dos respetivos negdcios é o seguinte:

(Valores em Euro)

Desaiie Compra (1) Vendas (2) Total (1) +(2)
Mercado Fora Mercado Mercado Fora Mercado Mercado Fora Mercado

Divida Publica - - 319 346 - 319 346 -
Obrigagdes Diversas 398 715 - 398 715
Unidades de Participagdo de Fundos Harmonizados 932242 6890 500 1337338 19 442 954 2269 580 26333454
Exchange Traded Fund 528 664 - 1970750 - 2499 415 -
Papel Comercial 400 000 200 000 600 000
Contratos de Opg&es - 67 124 - 43504 110 628
Contratos de Futuros 106 748 464 782 112 901 499 485 219 649 964 267

Total 1567 654 8221121 3740335 20185 943 5307 989 28 407 064
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Os montantes de subscri¢cdes e resgates, bem como os respetivos valores cobrados a titulo de comissdes de
subscricdo e resgate decompdem-se como se segue:

(Valores em Euro)

. Valor -
Descritivo Comissoes
(Nota 1)
Subscrigoes 766 968 -
Resgates 2 894 854 -

3. CARTEIRA DE TiTULOS E DISPONIBILIDADES

Em 31 de dezembro de 2023, esta rubrica tem a seguinte composicao:

(valores em Euro)

Descrigdo dos titulos Pre_gl_) Lje Mais valias Menos valias | Valor da carteira | Juros corridos SOMA
aquisicdo
3. UNIDADES DE PARTICIPAGAO
0IC domiciliados em Portugal

IMGA Liquidez - CAT | 385874 12 339 - 398 213 - 398 213

385874 12 339 - 398 213 - 398 213

OIC domiciliados Estado membro UE

Aberdeen Standard SICAV | - Frontier Markets Bond 58907 3101 - 62 008 - 62 008
Aberdeen Standard SICAV | - China A Share Sustainable Equity Fund 55847 - (9091) 46 756 - 46 756
Algebris UCITS Funds plc-Algebris Financial Credit 120398 15049 - 135447 - 135447
Alma Eikoh Japan Large Cap Equity 110 10 - 120 - 120
Amundi ETF MSCI Emerging Markets 117 599 - (3021) 114578 - 114 578
Amundi Funds - Emerging Markets Bond 237592 14 570 - 252162 - 252 162
Amundi MSCI Europe ESG Broad ETF 13443 1782 - 15226 - 15226
AMUNDI MSCI EUROPE UCITS DR 77 493 5925 - 83418 - 83418
ARTEMIS LUX US SELECT | USD CAP 49 190 5058 (746) 53502 - 53502
BlackRock Global Funds United Kingdom Fund 743 14 (76) 681 - 681
BlueBay Inv GR Euro GV-CEUR 860 210 9306 - 869 516 - 869516
BlueBay Investment Grade Bond Fund | EUR 1847 364 - (14 041) 1833324 - 1833324
Candriam Bonds Floating Rate Notes-I 320703 2417 - 323120 - 323120
COMGEST GROWTH EUROPE-EUR-IA 167 874 11347 - 179 220 - 179220
DPAM L-Bonds EUR Corporate High Yield 212953 16 405 - 229358 - 229358
DWS Invest-CROCI Japan 182 14 (136) 60 - 60
ETF WTI CRUDE OIL 53620 - (7 616) 46 004 - 46 004
European Specialist Investment funds M&G European 2315053 9946 - 2324999 - 2324999
Fidelity Fds Asia Pacific Opp | USD 70114 1909 (1616) 70408 - 70 408
Fidelity Fund-Emer M YA EUR 21330 - (689) 20641 - 20641
Fidelity-Usd Bnd-I Acc Eur H 431127 12796 - 443 922 B 443 922
First St Asian Eq Pl - IIl - A USD 59071 - (5554) 53517 - 53517
GAMCO International SICAV - Merger Arbitrage - | 867 26 - 894 - 894
GS EURO CREDIT- | CAP EUR 1882502 8744 - 1891 246 - 1891246
GS GROWTH & EMMKT DEBT - IAEH 163 367 13104 - 176 472 - 176 472
Henderson Gart -UK AB RE-IEAH 36088 2214 - 38303 - 38303
Invesco-Asia Equity-Z Eur ACC 47215 - (739) 46 475 - 46 475
Ishares FTSE 100 ACC 35877 3047 (506) 38418 - 38418
JAN HND PAN EUR- H EUR ACC 82959 7452 - 90411 - 90411
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund 382874 - (14 728) 368 146 - 368 146
Jupiter Global EM Corporate Bond | EUR Acc HSC 121634 6878 - 128 512 - 128512
LAZARD EURO CORP HIYID-PVC 282287 9594 - 291881 - 291881
Lemanik SICAV-GLOB STR-I EUR 20522 — (1214) 19308 - 19 308
LFP - La Francaise Sub Debt C EUR ACC 103 296 5585 - 108 881 - 108 831
Liontrust Global Funds PLC-UK Growth Fund 14321 732 (548) 14 505 - 14 505
LYXOR EPSILON GLOBAL TR-IE 609 23 - 633 - 633
Lyxor ETF S&P 500-A 130629 14 144 - 144773 - 144773
MFS Meridian-European Equity Fund 141035 6072 - 147 107 - 147 107
Morgan Stanley Euro Corporate Bond Fund - Z (SICAV 1867713 18 838 - 1886552 - 1886552
Natixis International Funds Lux I-Loomis Sayles Sh 88 868 1933 - 90 802 - 90 802
Ossiam Shiller Brly Cape USD 73114 11493 (2 823) 81783 - 81783
Ostrum SRI Credit Ultra Short Plus N1 Cap 1270690 36217 - 1306 907 - 1306 907
Parvest Euro Gov Bond - | (SICAV) 908 277 - (1692) 906 585 - 906 585
Pictet- Short Term Emerging Corporate Bonds 47725 448 - 48173 - 48173
Schroder Intl Eur GV BD C AC 727 975 - (29 684) 698 291 - 698 291
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(valores em Euro)

Descrigdo dos titulos Pre.gt.) c~ie Mais valias Menos valias | Valor da carteira| Juros corridos SOMA
aquisi¢do
3. UNIDADES DE PARTICIPACAO

OIC domiciliados Estado membro UE
T.Rowe Price-US Aggreg. Bond (IH) 495 613 - (34 104) 461508 - 461508
T.ROWE PRICE-US EQUITY FUND(l) 137882 10 365 (1917) 146 329 - 146 329
Vanguard S&P 500 UCITS ETF 121717 17 000 - 138717 - 138717
Vanguard-Euroz IN LK IND-IN - UCITS 294 992 - (2993) 291999 - 291999
Wellington-US Research Eg-A 47 127 6 700 (1 660) 52 166 - 52 166
16 618 700 290 257 (135 196) 16 773 761 - 16773761

OIC domiciliados E. ndo membro UE
BARING UMBR. EM MKT SOV DEBT C EUR 255 845 18 207 - 274052 - 274052
BARING CAP EU HIGH YLD-B EUR 205 357 11161 - 216518 - 216518
Ishares JPM EM LCL GOV BND 113 080 606 (4141) 109 546 - 109 546
574 282 29974 (4 141) 600 116 - 600 116
TOTAL 17 578 856 332 570 (139 337) 17 772 090 - 17 772 090

4. BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstracdes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantidos de
acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, estabelecido pela Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios, e regulamentagdo complementar emitida por esta entidade, no ambito das
competéncias que lhe estdo atribuidas através do Decreto-Lei n2 27/2023, de 28 de abril, o qual aprova o novo
Regime da Gestao de Ativos.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das Demonstracdes Financeiras, foram
as seguintes:

ESPECIALIZACAO DE PERIODOS

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo de periodos, sendo
reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu recebimento ou
pagamento.

Os juros de aplicacdes sao registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos equiparados”.

CARTEIRA DE TiTULOS E VALORIZAGAO DAS UNIDADES DE PARTICIPACAO

a) Ovalor daunidade de participacao é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela divisdo
do valor liquido global do OIC pelo nimero de unidades de participacdo em circulacdo. O valor liquido
global do OIC é apurado deduzindo, a soma dos valores que o integram, o montante de comissoes e
encargos até ao momento da valorizacdo da carteira.

b) O valor das unidades de participacdo sera calculado as 17.00h, hora portuguesa, sendo este o
momento de referéncia para o célculo.

c) Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente utilizando o cambio
indicativo divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco Central Europeu, com exceg¢do para aqueles
cujas divisas ndo se encontrem cotadas. Neste caso utilizar-se-do os cambios difundidos ao meio-dia
de Lisboa, por entidades especializadas, que ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo
com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 212 do Cddigo dos valores Mobilidrios.
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d) Contam para efeitos de valoriza¢cdo da unidade de participacao para o dia da transagdo as operagoes
sobre os valores mobilidrios e instrumentos derivados transacionadas para o OIC e confirmadas até
ao momento de referéncia. As subscricOes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do

dia util anterior) contam, para efeitos de valorizagcdo da unidade de participacdo, para esse mesmo
dia.

e) A valorizagdo dos valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos a cotacdo ou negociagdo
em mercados regulamentados sera feita com base na ultima cotagao conhecida no momento de
referéncia; ndo havendo cotacdo do dia em que se esteja a proceder a valoriza¢do, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada nado representativa, tomar-se-a em conta a
ultima cotacao de fecho conhecida, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao
dia em que se esteja a proceder a valorizacao.

f) Tratando-se de valores representativos de divida admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado, caso os precos praticados em mercado ndo sejam considerados representativos,
podem ser considerados para efeitos de avaliacdo:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencao, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informacdo difundida através de entidades especializadas, que
ndo se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Cdédigo dos valores Mobiliarios.

g) Quando a ultima cotacdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os valores mobiliarios e instrumentos
derivados sdo considerados como ndo cotados para efeitos de valorizacdo, aplicando-se o disposto na
alinea seguinte.

h) Avalorizacdo de valores mobilidrios e instrumentos derivados ndo admitidos a cotacdo ou negociagao
em mercados regulamentados serd feita com base nos seguintes critérios:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencao, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informacdo difundida através de entidades especializadas, que
nao se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Cédigo dos valores Mobilidrios;

b. Modelos tedricos de avaliagdo, que a Sociedade Gestora considere mais apropriados
atendendo as caracteristicas do ativo ou instrumento derivado. A avaliacdo pode ser efetuada
por entidade subcontratada.

i) Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no reconhecimento
didrio do juro inerente a operagao.

j) Para efeitos da determinacdo do custo dos titulos vendidos é utilizado o critério FIFO.

IMPOSTOS

O regime fiscal aplicavel aos organismos de investimento coletivo (estabelecido pelo Decreto-Lei n.2 7/2015,
de 13 de janeiro), assenta num método de tributagdo dos rendimentos “a saida”, ou seja, a tributacdo é
essencialmente na esfera dos participantes.
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O OIC, ainda assim, encontra-se sujeito a taxa geral de IRC sobre o seu resultado liquido apurado em cada
exercicio, expurgado, contudo, os rendimentos (e respetivos gastos associados) de capitais, prediais e mais-
valias, tal como qualificados para efeitos de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (desde que
0s mesmos nao sejam provenientes de entidades com residéncia ou domicilio em pais, territorio ou regiao
sujeito a um regime fiscal claramente mais favoravel constante da lista aprovada por portaria do membro do
Governo responsavel pela area das financas, situacdo em que serdo tributados). Ndo relevam, igualmente,
para efeitos de determinagao do lucro tributavel os rendimentos, incluindo descontos, e gastos relativos a
comissOes de gestdo e outras comissdes que revertam para os fundos de investimento mobiliario, bem como
os gastos ndo dedutiveis previstos no artigo 23.2-A do Cddigo do IRC.

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos sao tributados em sede deste imposto sobre o valor liquido
global dos seus ativos a taxa de 0,0125%, por trimestre.

Desde 1 de janeiro de 2019, passaram a encontrar-se sujeitas a imposto do selo, a taxa de 4% as comissdes de
gestdo e depdsito, suportadas pelo Fundo e as comissGes de subscricdo e reembolso, suportadas pelos
participantes.

5. COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO

Os componentes do resultado do Fundo (Proveitos) sdo os seguintes:

(Valores em Euro)

Ganhos de Capital Ganhos de Juros Rendimento de
Natureza Mais valias Mais valias Juros vencidos e . 7 Soma
. ) Soma L Juros decorridos titulos
potenciais efectivas comissoes
OPERACOES "A VISTA"
Obrigagdes - 4991 4991 2198 - - 2198
Direitos - 5499 5499 - - - -
Unidades de participagdo 1149434 226 209 1375642 - - 14 530 14 530
Instrumentos de divida - - - 4033 - - 4033
Depositos - - - 5812 26 - 5837
OPERACOES A PRAZO
Cambiais
Spots - 6015 6015 - - -
Futuros de moeda - 204 341 204 341 - -
Taxa de Juro
Futuros - 2777631 2777631 - - -
TOTAL 1149434 3224686 4374120 12 043 26 14 530 26 598
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Os componentes do resultado do Fundo (Custos) sdo os seguintes:
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(Valores em Euro)

Perdas de Capital Juros e Comissdes Suportados
Natureza Menos valias Menos valias Juros vencidos e )
. . Soma L Juros decorridos Soma
potenciais efectivas comissdes
OPERACOES "A VISTA"
Direitos - 17 309 17 309 - - -
Unidades de participagdo 22768 86 246 109 014 - - -
Instrumentos de divida - 52 52 - - -
OPERACOES A PRAZO
Cambiais
Spots - 59175 59175 - - -
Futuros de moeda - 201701 201701 - -
Taxa de Juro
Futuros - 2 660 795 2 660 795 - - -
COMISSOES
de Gestdo - - - 138027 13024 151051
de Deposito - - - 8 625 814 9439
de Supervisdo - - - (442) 442 -
de Carteira de titulos - - - 4520 - 4520
Outras - - - 2857 - 2857
TOTAL 22768 3025278 3048 046 153 587 14 280 167 868
9. DISCRIMINAGAO DOS IMPOSTOS SOBRE MAIS-VALIAS E RETENCOES NA FONTE
A data de 31 de dezembro de 2023 os impostos sobre mais-valias e reten¢des na fonte tém a seguinte

decomposicao:

(Valores em Euro)

Descritivo 31-12-2023 31-12-2022
Impostos indiretos:
Imposto do Selo 15982 16 367
TOTAL 15982 16 367

10. RESPONSABILIDADES

A 31 de dezembro de 2023, o OIC tem contratado junto do Millennium BCP uma conta corrente no valor de

300 000€, a qual ndo se encontra a ser utilizada, constituindo-se assim como uma responsabilidade potencial.
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11. EXPOSIGAO AO RISCO CAMBIAL
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Em 31 de dezembro de 2023, as posi¢cdes cambiais mantidas pelo OIC podem resumir-se da seguinte forma:

(valores em Euro)

Moedas AVista A Prazo - Posig3o Global
Forward Futuros Swaps Opgoes Total a prazo
GBP 62 794 - - - 62 794
JPY 3722866 (19 316 250) - (19 316 250) (15 593 384)
Usb 1209 950 277 313 - 277 313 1487263
Contravalor Euro 1191048 127 401 - 127 401 1318 449

12. EXPOSIGAO AO RISCO DE TAXA DE JURO

~

Em 31 de dezembro de 2023, os ativos com taxa de juro fixa detidos pelo OIC podem resumir-se da seguinte

forma:

(Valores em Euro)

i Montante em Extrapatrimoniais (B) Saldo

Maturidades )

Carteira (A) FRA Swaps (IRS) Futuros Opcdes (A)+(B)
deOalano - - 317 165 - 317 165
de 1a3anos - - - - -
de 3a5anos - - - -

de 5a7anos

mais de 7 anos

13. EXPOSICAO AO RISCO DE COTACOES

Em 31 de dezembro de 2023, a exposi¢do ao risco de cotagdes pode resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

ACOES E VALORES SIMILARES

EXTRA-PATRIMONIAIS

SALDO

MONTANTE (Euros)

Futuros

Opgdes

UP’s

17 772 090

17772 090

14. EXPOSICAO GLOBAL EM INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

O calculo da exposicdo em instrumentos financeiros derivados é efetuado através do método dos

compromissos, nos termos do artigo 1872 do Decreto-Lei n2 27/2023.
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15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2023 apresentam a seguinte

composigao:
(Valores em Euro)
Custos Categoria A Categoria R
Valor %VLGF (1) Valor %VLGF (1)
Comissdo de Gestdo Fixa 157 069 0.83% 24 0.86%
Comissdo de Depdsito 9816 0.05% 0 0.00%
Taxa de Supervisdo 2714 0.01% 0 0.02%
Custos de Auditoria 4304 0.02% 1 0.02%
Encargos outros OIC 84 668 0.45% 12 0.45%
Imposto de selo sobre o valor do OIC 9419 0.05% 1 0.05%
Outros Custos Correntes 1983 0.01% 0 0.01%
TOTAL 269 973 39
TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 1.43% 1.41%

(1) Média relativa ao periodo de referéncia
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IMGA Alocagao Defensiva
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Divulgagao periodica ao abrigo dos Regulamentos SFDR e Taxonomia

Nome do Produto: IMGA Alocagdo Defensiva
Identificador de entidade juridica (Cédigo LEI): 549300771IHKIR383166
Cddigo do fundo (CMVM): 1020

Por “Investimento
Sustentavel” deve
entenderseum Caracteristicas ambientais e/ou sociais
atividade econémica

qtje contribui para um

Sloreive el o Este produto financeiro tem um objetivo de investimento sustentavel?

§OC|aI,_desde qlie esse Py Sim PS X Nio

investimento nao

prejudique . . . P P = = "

B Realizou investimentos sustentaveis x Promoveu caracteristicas ambientais/sociais

nenhum objetivo com objetivo ambiental: % (A/S) e, apesar de ndo ter como obijetivo a

ambiental ou social e as realizagao de um investimento sustentavel,

empresas beneficiarias em atividades econdmicas consagrou uma percentagem minima de 1% a

i ez iine i qualificadas como sustentéveis investimentos sustentaveis

RS s £ d to de vista ambiental ao

boa governagao. © Pon . L. . -
abrigo da taxonomia da UE com um objetivo ambiental em atividades

A taxonomia da UE é um em atividades econémicas que economllca?s e co'mo :

Sistema de classificacio + 50 s aual ieadbscomo susten.tavels do ponto.de vista ambiental

previsto no Regulamento e ' ao abrigo da taxonomia da UE

(UE) 2020/852, que sustentaveis do ponto de vista

estabelece uma lista de ambiental ao abrigo da x em atividades econdmicas que ndo sdo

atividades econémicas taxonomia da UE gualificadas como sustentaveis do

sustentaveis do ponto ponto de vista ambiental ao abrigo da

de vista ambiental. O taxonomia da UE

referido regulamento

ndo inclui uma lista de X com um objetivo social

atividades econédmicas

socialmente

SREAEs. O Realizou investimentos sustentaveis Promoveu caracteristicas (A/S), mas ndo

investimentos com objetivo social: % realizou quaisquer investimentos

sustentaveis com um sustenta’veis

objetivo ambiental

podem estar

harmonizados ou ndo

com a taxonomia. PN Em que medida foram alcancadas as caracteristicas ambientais e/ou sociais promovidas

'\'i":d por este produto financeiro?
A IMGA, na gestdo do Fundo, tem em conta critérios financeiros e de sustentabilidade de forma a

integrar critérios ambientais, sociais e de boa governagado nos seus investimentos. Para este efeito
recorre a analises e classificagGes de rating ESG de fornecedores externos independentes.

Salientamos que, apesar da divulgacdo de indicadores de sustentabilidade por parte das empresas
ter melhorado no ultimo ano, esta informacdo ainda é bastante limitada, principalmente no que
concerne aos indicadores relacionados com sustentabilidade ambiental. Com a implementagdo da
Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD), que serd aplicada gradualmente a partir de 2024
até 2026, é espectdvel esta limitagdo diminua. Relativamente aos fundos de investimento, e até
divulgacdo de informagdo mais pormenorizada por parte das sociedades gestoras dos mesmos, nao
dispomos de informacdo para fazer a analise discriminada relativamente a como foram atingidos os
objetivos de sustentabilidade ambiental e/ou social a que se propdem.
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A data de preparagdo deste relatério o Fundo estava investido em unidades de participacdo de outros
fundos de investimento, incluindo ETFs, e depdsitos. A maioria dos fundos de investimento em
carteira encontram-se classificados ao abrigo do artigo 82 do SFDR e para os quais a informagdo
relativamente a alocagdo da carteira é limitada, pelo que é considerada a informagdo prevista para
estes fundos de acordo com a sua politica de investimento em termos de sustentabilidade.

Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?
Para a carteira de fundos de investimento, a sua composi¢cao em termos ESG no final de 2023 era

a seguinte:
Nivel de Cobertura Promogio Caracteristicas A/S Sustentaveis
Enquadramento

SFDR YR 2 Ffmdos T L thndos Média por Contribui;:?l.o Média por Contribuigi.o
@ Analisados Analisados|  fundo'” | paraacCarteiral] fundo™ | paraa Carteira
=
=3 arte6e | Mo o 62% S R N SRR NSO N M
'§ art2 82 39 32 89,5% 83,6% 62,0% 57,2% 19,5% 10,4%
z [ artege | o o i 00% | o00% | 00% | 00% | oo% | 00%

n.d. 1 0 0,2% 0,0% - - -
TOTAL 54 32 96,0% 83,6% - 57,2% - 10,4%

(1) Média dos fundos cobertos

Em resumo, a carteira de ativos é composta em cerca de 96% por fundos de investimento, 89,5%
constituidos ao abrigo do artigo 82 do Regulamento SFDR, isto &, como objetivo de promogao de
caracteristicas A/S através do investimento minimo, em média, de cerca de 62% das suas carteiras
de ativos em entidades considerados alinhados com caracteristicas A/S e cerca de 19,5% dos seus
ativos em entidades sustentaveis. Para o Fundo, estes investimentos contribuiram,
respetivamente, em 57,2% para a percentagem de ativos considerados alinhados com
caracteristicas A/S e 10,4% para a percentagem de ativos considerados sustentaveis.

Os fundos de investimento constituidos ao abrigo do artigo 62 do mesmo Regulamento, ou seja,
sem objetivos de promog&o de caracteristicas A/S e sem objetivo de investir apenas em ativos
considerados sustentaveis do ponto de vista ambiental e/ou social, representavam cerca de 6,2%
da carteira de ativos. Tratando-se de fundo artigo 62, a sua contribuicdo para ambas as

7

componentes “Promocdo de Caracteristicas A/S” e “Sustentaveis” é nula.

Existia ainda um fundo em carteira para o qual ndo dispomos de informagdo relativa a

sustentabilidade.

... e em relagdo a periodos anteriores?
A evolucdo do investimento em fundos com objetivo de promogdo de caracteristicas A/S ou

sustentdveis foi a seguinte:

2022 2023

Promogdo Promogio
Enquadramento ) : o : o . o : o
SFDR % Ativos ! Caracteristicas : Sustentaveis % Ativos Caracteristicas : Sustentaveis
: A/S : A/S :

arte 62 14,1%

arte g 785% i 432% | 57,2%
arte 9¢ 0,0% 0,0% 0,0%

Fundos/ETFs

0,3% - , :
432% 96,0% 572% | 10,4%

Verificou-se um ligeiro aumento da exposi¢do a fundos constituidos ao abrigo do artigo 82 do SFDR,
ou seja, fundos com objetivo de promocgao de caracteristicas A/S, de 78,5% no final de 2022 para
89,5% no final de 2023, por contrapartida de fundos artigo 62, ou seja, que ndo tém como objetivo
a promogédo de caracteristicas A/S nem tém um objetivo de investimento sustentavel.
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Os principais impactos
negativos devem
entender-se os impactos
negativos mais
significativos das
decisdes de
investimento sobre os
fatores de
sustentabilidade nos
dominios das questdes
ambientais, sociais e
laborais, do respeito dos
direitos humanos e da
luta contra a corrupgdo
e o suborno.
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Este aumento de exposi¢do a fundos com objetivo de promogdo de caracteristicas A/S resultou
num aumento da quota-parte minima detida em entidades alinhados com caracteristicas A/S e em
entidades sustentaveis, de 43,2% para 57,2% e de 8,6% para 10,4%, respetivamente.

Quais foram os objetivos de investimento sustentdveis que o produto financeiro alcancou em
parte e de que forma o investimento sustentdvel contribuiu para esses objetivos?

Ver resposta ao ponto anterior relativa a questdo sobre o desempenho dos indicadores de
sustentabilidade.

Por que razdo é que os investimentos sustentdveis que o produto financeiro realizou em parte
ndo prejudicaram significativamente qualquer objetivo de investimento sustentdvel em termos
ambientais ou sociais?

Apenas sdo considerados como sustentaveis emitentes que incorporam objetivos em termos de
sustentabilidade quer ambiental como social, ndo prejudicaram significativamente qualquer
objetivo de investimento sustentdvel. Para além disso, os investimentos considerados como
sustentdveis devem cumprir diretrizes e principios globais de sustentabilidade, nomeadamente ao
nivel dos direitos humanos, praticas laborais, protecdo do ambiente e combate a corrupcao.
Compete a cada entidade gestora de fundos de investimento analisar cada entidade em carteira e
garantir que cada investimento detido, ao ser considerado sustentavel, cumpre com estes

principios.

Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade?

Dependendo da metodologia adotada por cada sociedade gestora para afericdo das métricas
de sustentabilidade dos fundos sob sua gestao, podem ou n3do ser considerados os indicadores
de impactos negativos nos fatores de sustentabilidade, sendo que os mesmo fazem parte das
metodologias adotadas pela generalidade das sociedades gestoras para gestdo dos fundos
constituidos ao abrigo do artigo 82 do SFDR. Compete a cada sociedade gestora e para cada
fundo gerido, consoante os seus objetivos em termos ESG determinar quais os indicadores de
impactos negativos nos fatores de sustentabilidade mais relevantes para a andlise,
selecionando, para além dos indicadores mandatérios (indicadores sobre emissGes de gases
com efeito de estufa, protecdo da biodiversidade, emissdes para o meio aquatico, emissdo de
residuos radioativos, e indicadores sociais sobre questGes sociais e laborais) indicadores
adicionais quer na 6tica ambiental como social.

A IM Gestdo de Ativos, na andlise aos seus investimentos diretos a cada entidade integra a
analise de diversos indicadores de impactos negativos nos fatores de sustentabilidade, estando
estes incorporados na andlise na notacdo de rating ESG atribuida, relativamente a cada setor
em que as empresas emitentes se inserem e a fatores intrinsecos ao proprio emitente. O
modelo de atribuicdo de rating, na sua componente quantitativa, considera diversos
indicadores de impactos negativos para identificacdo dos critérios ESG mais relevantes para
cada industria, tais como emissdes de gases com efeitos de estufa categorias 1, 2 e 3, consumo
de agua, etc. A materialidade destes indicadores em cada setor de atividade é determinada
com base em research, incluindo informagao obtida através do SASB (Sustainability Accounting
Standards Board) e do PRI (United Nations — Principles for Responsible Investment).
Relativamente a componente de fundos de investimento, compete a cada sociedade gestora
desenvolver e implementar o seu modelo de investimento sustentavel, podendo ou ndo
considerar estes indicadores no mesmo.
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A lista inclui os
investimentos que
constituem os maiores
investimentos
efetuados pelo produto
financeiro durante o
periodo de referéncia, a
saber: 01/01/2023 a
31/12/2023.
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Os investimentos sustentdveis foram alinhados com as Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais e os Principios Orientadores das Nagdes Unidas sobre Empresas e Direitos
Humanos? Informagbes pormenorizadas:

Para os ativos diretos e de acordo com a metodologia da IM Gestdo de Ativos para avaliagdo da
e categorizagdo dos investimentos como sustentaveis, apenas sdo elegiveis os investimentos
emitidos por entidades que ndao apresentem situagdes de incumprimento relativamente a
qualquer uma das Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais ou dos Principios
Orientadores das Nag¢Ges Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos. Para os fundos de
investimento o desenvolvimento do modelo de analise esta a cargo de cada sociedade gestora,
podendo ou ndo ter em consideragao as Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais e
os Principios Orientadores das Nagdes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos na atribui¢do
da classificagdo como sustentavel as entidades em que estdo investidos.

A taxonomia da UE estabelece um principio de «ndo prejudicar significativamente», segundo o qual
os investimentos alinhados com a taxonomia ndo devem prejudicar significativamente os objetivos
da taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios especificos da UE.

O principio de «ndo prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos subjacentes
ao produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE aplicaveis as atividades econdmicas
sustentdveis do ponto de vista ambiental. Os investimentos subjacentes a restante parte deste
produto financeiro ndo tém em conta os critérios da UE aplicdveis as atividades econdmicas
sustentdveis do ponto de vista ambiental.

Quaisquer outros investimentos sustentdveis também ndo devem prejudicar significativamente
quaisquer objetivos ambientais ou sociais.

De que modo este produto financeiro teve em conta os principais impactos negativos nos
fatores de sustentabilidade?

Relativamente ao investimento em fundos, compete a cada sociedade gestora desenvolver e
implementar o seu modelo de investimento sustentavel, podendo ou ndo considerar estes indicadores
no mesmo. Relativamente a investimento direto a IM Gestdo de Ativos tem em consideragdo os
principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade, integrando na metodologia de rating
diversos indicadores ambientais e sociais, conforme discriminado na questdo relativa ao desempenho
dos indicadores de sustentabilidade.

Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

Investimentos mais avultados Setor % de ativos Pais

European Specialist Investment funds M&G European Unidades de Participacdo 12,55% Luxemburgo
GS EURO CREDIT- | CAP EUR Unidades de Participacdo 10,21% Luxemburgo
Morgan Stanley Euro Corporate Bond Fund - Z (SICAV Unidades de Participacdo 10,19% Luxemburgo
BlueBay Investment Grade Bond Fund | EUR Unidades de Participagdo 9,90% Luxemburgo
Ostrum SRI Credit Ultra Short Plus N1 Cap Unidades de Participagdo 7,06% Franga

Parvest Euro Gov Bond - | (SICAV) Unidades de Participagdo 4,89% Luxemburgo
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A alocagao dos ativos
descreve a percentagem
dos investimentos em
ativos especificos.

Para cumprir a taxonomia
da EU, os critérios
aplicaveis ao gas fossil
incluem limitagGes das
emissoes e a transi¢ao
para energias plenamente
renovaveis ou
combustiveis
hipocarbdnicos até ao
final de 2035. No que
respeita a energia nuclear,
os critérios incluem
normas exaustivas em
matéria de seguranca e de
gestdo de residuos.

As atividades capacitantes
permitem

diretamente a outras
atividades contribuir de
forma substancial para um
objetivo ambiental.

As atividades de transi¢ao
sdo atividades para as
quais ainda ndo existem
alternativas
hipocarbdnicas e que,
entre outras,
apresentam niveis de
emissOes de gases com
efeito de estufa que
correspondem ao melhor
desempenho.
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Qual foi a proporg¢ao de investimentos relacionados com a sustentabilidade?

Qual foi a alocagdo dos ativos?

#1A Sustentaveis: 12,7%

#1 Alinhados com caracteristicas

A/S:59,5%

#1B Outras caracteristicas A/S:

Investimentos 46,8%

#2 Outros: 40,5%

#1 Alinhados com caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro utilizados para alcangar
as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, ndo alinhados com caracteristicas
ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos sustentdveis.

A categoria #1 Alinhados com caracteristicas A/S abrange:

- A subcategoria #1A Sustentdveis abrange os investimentos sustentaveis com objetivos ambientais ou
sociais.

- A subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados com caracteristicas
ambientais ou sociais que ndo sdo qualificados como investimentos sustentaveis.

Valores em percentagem do ativo do Fundo

Em que setores economicos foram realizados investimentos?

Subsetor % Ativo
Setor
Unidades de Participacdo Unidades de Participagdo 95,95%
Liquidez Depdsito a Ordem 4,05%

L)) Em que medida estiveram os investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental
alinhados com a taxonomia da UE?

O produto financeiro investiu em atividades relacionadas com o gds fossil e/ou a energia nuclear
que cumpriam a taxonomia da UE'?
Sim:

Gas fossil Energia nuclear

1 As atividades relacionadas com o gés fossil e/ou nuclear sé respeitardo a taxonomia da EU se contribuirem para limitar as
alteragdes climaticas (“mitigacdo das alteragBes climaticas”) e ndo prejudicarem significativamente qualquer objetivo da
taxonomia EU — ver nota explicativa na margem esquerda. Todos os critérios aplicaveis as atividades econdmicas nos dominios
do gés fossil e da energia nuclear que cumprem a taxonomia da EU s3o definidos no Regulamento Delegado (EU) 2022/1214 da
Comissdo.
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As atividades alinhadas
pela taxonomia sdao
expressas em
percentagem do seguinte:
- Volume de negdcios,
refletindo a
percentagem das
receitas provenientes
das atividades ecoldgicas
das sociedades
beneficidrias do
investimento;

Despesas de capital
(CapEx), demostrando os
investimentos
ecoldgicos realizados
pelas empresas
beneficidrias do
investimento, por ex.
com vista a transigdo
para uma economia
verde;

Despesas operacionais
(OpEx), refletindo as
atividades operacionais
ecoldgicas das empresas
beneficidrias do
investimento.

ra
Sdo investimentos

sustentdveis com um
objetivo ambiental que
nao tém em conta os
critérios aplicaveis as
atividades econémicas
sustentaveis do ponto
de vista ambiental nos
termos do Regulamento
(EU) 2020/852.
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Quando aplicdavel, os dois grdficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem minima de
investimentos que foram alinhados com a taxonomia da UE. Uma vez que ndo existe uma metodologia
adequada para determinar o alinhamento pela taxonomia das obrigagées soberanas*, o primeiro grdfico
mostra o alinhamento com a taxonomia a respeito de todos os investimentos do produto financeiro,
incluindo as obrigagées soberanas, enquanto o segundo apresenta o alinhamento pela taxonomia apenas
em relagdo aos investimentos do produto financeiro que ndo sejam obrigagdes soberanas.

1. Investimentos alinhados com a taxonomia 2. Investimentos alinhados com a taxonomia

A S X . L .
incluindo as obrigacdes soberanas excluindo as obrigagbes soberanas*

Volume de
negécios

CapEx

OpEx OpEx

0% 20% 40% 60% 80% 100%

= Alinhados com a taxonomia: gas fossil

Alinhados com a taxonomia: energia nuclear szil & energia nudear

Alinhados com a taxonomia (excluindo gés féssil e energia nuclear)

Néo alinhados com a taxonomia

* Para efeitos destes grdficos, as «obrigacoes soberanas» devem entender-se todas as exposi¢oes
soberanas.

Para analisar a percentagem do Fundo que se encontra alinhada com a Taxonomia da UE de acordo
com as métricas referidas no grafico acima, necessitamos dessa mesma informagdo por parte das
sociedades gestoras dos fundos que constituem a carteira de ativos. Essa informagdo ndo se
encontra, de momento, disponivel.

Qual foi a percentagem de investimentos em atividades de transicdo e capacitantes?

Dada a auséncia de informagdo de forma compilada e de facil acesso fornecida pelas sociedades
gestoras em que o Fundo investiu, ndo dispomos de dados suficientes que nos permitam concluir
qual a percentagem de investimentos alinhados com a taxonomia da UE e qual a percentagem de
investimento em atividades de transi¢ao e capacitantes.

Comparar a percentagem de investimentos alinhados com a taxonomia da EU com os
investimentos realizados em periodos de referéncia anteriores?

Conforme referido na questdo anterior ndo existem dados que nos permitam fazer esta
comparagao.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental ndo alinhados
com a taxonomia da UE?

Conforme referido nas quest&es anteriores ndo existem dados divulgados pelas entidades em que
o Fundo investiu que nos permitam concluir qual a percentagem de investimentos alinhados ou nao
com a taxonomia.
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Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis do ponto de vista social?

Conforme referido nas questdes anteriores ndo existem dados divulgados pelas entidades em que
o Fundo investiu que nos permitam concluir qual a percentagem de investimentos sustentaveis do
ponto de vista social.

da
s&0
ay

Que investimentos foram incluidos na categoria «Outros», qual foi a sua finalidade, e foram
aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental ou social?

Os investimentos na categoria “Outros” incluem depdsitos ndo qualificadas como alinhadas com
caracteristicas A/S ou sem dados disponiveis que permitam a sua avaliagdo em termos ESG e a quota-
parte dos fundos de investimento que ultrapassam os valores minimos definidos pelos documentos
constitutivos dos mesmos, bem como os fundos de investimento constituidos ao abrigo do artigo 62
do Regulamento SFDR ou para os quais ndo existe informagdo disponivel.

Estes investimentos tém como finalidade a diversificacdo da carteira de ativos e gestdo da liquidez.

N3o incluidos nesta percentagem, por se tratar de extrapatrimoniais, estdo os derivados de taxa de
juro, utilizados para gestdo da duracdo do fundo e, consequentemente, exposi¢do ao risco de subida
da taxa de juro.

A verificagdo do cumprimento das salvaguardas minimas esta presente na metodologia da
sociedade gestora para avaliagdo de cada entidade. Esta monitorizagdo é tida em conta aquando
da avaliagdo ao nivel do rating ESG, que inclui para além do comportamento de diversos indicadores
ambientais e sociais, uma analise ao governo de cada entidade. E ainda verificado o cumprimento
das normas e principios internacionais, nomeadamente as Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais e os Principios Orientadores das Nagdes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos
e os principios do UN Global Compact. Para além disso estdo excluidas do universo de investimento
entidades que tenham a maioria das suas receitas dependentes de negdcios especificos como Jogo,
Armamento Pessoal e Tabaco. Neste sentido, ndo foram detetadas situacdes de non-compliance
com os principio e normas internacionais, nomeadamente com o UN Global Compact, com as
Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais e com os Principios Orientadores das Na¢Ges
Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos para a componente de investimento direto do fundo.
Relativamente a componente de investimento através de fundos ndo dispomos desta informacdo
por parte das sociedades gestoras dos fundos alvo de investimento.

Que medidas foram tomadas para alcangar as caracteristicas ambientais e/ou sociais
‘q durante o periodo de referéncia?

Durante o ultimo ano, o Fundo procurou incrementar o seu nivel de investimento em fundos com

objetivo alinhado com o seu, ou seja, em fundos que procurem a promogdo de caracteristicas

ambientais e/ou sociais.
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Relatorio de auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragdes financeiras

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do IMGA Alocacdo Defensiva - Fundo de
Investimento Mobiliario Aberto (o «OIC») sob gest&o da IM Gestéo de Ativos, Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A., que compreendem o Balango em 31 de dezembro de
2023 (que evidencia um total de 18 521 530 euros e um total de capital do OIC de 18 483 734 euros
incluindo um resultado liquido de 1 165 739 euros), a Demonstracdo de resultados, e a

Demonstragéo de fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as Notas as demonstragdes
financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicéo financeira do IMGA Alocagéao Defensiva -
Fundo de Investimento Mobiliario Aberto, gerido pela IM Gestao de Ativos, Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A em 31 de dezembro de 2023 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento Coletivo em
Valores Mobiliarios.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas est&o descritas na secgéo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdées financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do érgédo de gestao e do 6rgio de fiscalizagao pelas demonstragdes
financeiras

O drgéo de gestdo da Entidade Gestora é responsavel pela:

* preparagao de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posigéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de
Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios:

* elaboragéo do Relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis:

¢ criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstragdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou
a erro;

¢ adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e
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e avaliaggo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O 6rgao de fiscalizagéo da Entidade Gestora é responsavel pela supervis@o do processo de
preparacao e divulgagao da informagé&o financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragées
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢cdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir
um relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranca,
mas n&o é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
uma distorcdo material quando exista. As distorcdes podem ter origem em fraude ou erro e sao
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decises econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

e identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢ao
material devido a fraude é maior do que o risco de n&o detetar uma distorgéo material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagéo, omissdes intencionais, falsas
declaragbes ou sobreposicéo ao controlo interno;

e obtemos uma compreens&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opini&o sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

e avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo 6rgédo de gestéo da Entidade Gestora do
OIC;

e concluimos sobre a apropriacéo do uso, pelo 6rgéo de gestéo da Entidade Gestora do OIC,
do pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar
duvidas significativas sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengéo no nosso
relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso
essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes
s&0 baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatorio. Porém,
acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que o OIC descontinue as suas
atividades;

e avaliamos a apresentacéo, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagoes
e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada; e

2/




mazars

e comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o 6rgéo de fiscalizacdo da
Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, 0 ambito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagéo constante do
Relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras e a pronuncia sobre a matéria prevista no n.°
5 do artigo 27° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime de Ativos.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o Relatorio de gestao

Em nossa opiniéo, o Relatorio de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagéo nele constante é coerente com as demonstragdes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagéo sobre o OIC, ndo
identificamos incorrecées materiais.

Sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo 27° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que
concretiza o Regime da Gestao de Ativos

Nos termos do n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime
de Gestdo de Ativos, devemos pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de
avaliagdo dos ativos que integram o patrimonio do OIC.

Sobre a matéria indicada nao identificamos situagbes materiais a relatar.

Lisboa, 29 de abril de 2024

e/)r; {/ij’ I l\r.p. OL. /Lw

Mazars & Associados, Sociedade de Revisores@/ais de Contas, S.A.
Representada por Pedro Miguel Pires de Jesus {Revisor Oficial de Contas n® 1930 e registado na
CMVM com n° 20190019)
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