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Comentario do Gestor

Més de performance positiva, com os principais segmentos obrigacionistas e acionistas a
valorizar. As taxas de juro retrocederam na zona euro e nos EUA, com os 10 anos na Alemanha
a diminuirem 0,11% para os 2,30% e os 10 anos nos EUA 0,05% para os 4,20%. O BCE e a
Reserva Federal mantiveram as taxas de juro diretoras, enquanto o Banco do Japdo aumentou
a taxa de juro, terminando com as taxas de juro negativas e com a politica de controlo da
yield curve. Ao nivel dos spreads, a tendéncia foi de estreitamento, com a excegdo a ser o
high yield europeu. Os mercados acionistas voltaram a valorizar, com as principais geografias
a valorizarem mais de 2%.

O que ajudou o Fundo: Divida Governamental, Divida Empresarial, Agdes e Matérias-Primas.
O que prejudicou o Fundo: Nada a assinalar.

Perspetivas para o Fundo: As expetativas relativamente a politica monetdria sdo agora mais
realistas, o que poderd permitir uma estabilizagdo do movimento das taxas de juro. Esta
estabilizagdo, associada a resiliéncia dos spreads de crédito, deverd permitir ao fundo
beneficiar da componente obrigacionista. Por outro lado, a componente acionista, apesar dos
niveis de valorizagdo a que transaciona, continua a apresentar um momentum positivo
alicercado nas surpresas macro positivas e nos resultados apresentados.

Desempenho do Fundo (Categoria A)
Rendibilidades anualizadas

28.03.2024 D (efetiva ese 6 mese
Performance 7,12% 13,84% 2,94%
Classe de Risco 4 4 4

Evolugdo do valor da unidade de participacdo (Categoria A)
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Evolugdo de um investimento de 10.000€ no respetivo fundo

Rendibilidade Anual (Categoria A)
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12 meses 2023 2022 2021 2020

Peer Group: Fundos comparaveis da respetiva classe

Gestor: Marta Martins

Risco
Indicador Sumario de Risco
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Objetivo de Investimento

O Fundo procurara proporcionar aos participantes um
nivel de rendibilidade a médio/longo prazo com
prémio sobre os instrumentos de mercado monetario,
através do investimento equilibrado em fundos de
investimento de caracteristicas diversificadas em
termos de classes de ativos, instrumentos financeiros,
dreas geograficas e em divisas de investimentos. O
Fundo investira, no minimo, 2/3 do seu valor liquido
global em unidades de participagdo de outros fundos
de investimento, incluindo fundos de investimento
admitidos a negociagdo nos mercados
regulamentados, nomeadamente ETF (Exchange
Traded Funds) ou outros fundos similares. O Fundo
procurara ndo exceder os seguintes limites maximos
em percentagem do seu valor liquido global: A¢Ges
100%; Obrigagdes de taxa fixa 60%.

Perfil de Investidor

Sendo de risco elevado, o fundo adequa-se a Clientes
menos conservadores face ao risco, mas que
pretendam a valorizagdo dos seus investimentos numa
Gtica de médio/longo prazo e de grande diversificacdo
das suas aplicagdes. O Fundo destina-se a clientes
dispostos a investir por um prazo superior a 5,5 anos.

Dados do Fundo

Classe do Fundo: Multiativos

Inicio de Atividade:
Cat. A: Ago-95
Cat. R: Mai-21

Ativos sob Gestdo (28.03.2024): 78.061.941
Moeda: EUR

Pré-aviso Resgate: Disponivel no 62 dia Util apds o
pedido

Subscrigdo Inicial:

Cat. A: 500€, ou 50€ em Plano de Investimento
Cat. R: 1.000€

Cat. I: 250.000€

Comissdo Gestdo: Cat. AeR: 1,45% / ano
Comissdo Depositario: 0,05% / ano
Comissdo de Resgate: 0%

Politica de Rendimentos: Capitalizacdo

Sociedade Gestora: IM Gestdo de Ativos - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento, S.A.

ISIN:

Cat. A: PTYAFILMO008
Cat. R: PTIGAYHMO0011
Cat. I: PTAFIOHMO0014
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Composi¢do da Carteira”e Resultados

Ativo

Retorno absoluto | 0,48%
Matérias-Primas  [l| 2,04%
tiquidez | 7.51%
Obrigagdes _ 17,24%
Acses I 72,73%

Medidas de Rendibilidade e Risco (Categoria A)

Ano 12 meses 2023 2022 2021 2020
Rendibilidade 13,84% 9,95% -15,69% 15,90% 1,80%
Sharpe 1,26 0,73 -1,2 2,05 0,08
Risco 7,88% 8,32% 13,09% 7,74% 23,26%
Classe Risco 4 4 5 4 6
Max. Ganho Mensal 5,53% 5,53% 6,61% 3,22% 9,31%
Max. Perda Mensal -2,94% -2,94% -6,93% -2,18% -15,08%

Calculos referentes aos ultimos 12 meses para cada uma das medidas de Rendibilidade e Risco tendo como referéncia o valor da UP no dia 28.03.2024

TOP 10 Maiores Posigoes

COMGEST GROWTH EUROPE-EUR-IA 8,41%
| Vanguard S&P 500 UCITSETF 8,29%
| JAN HND PAN EUR-HEURACC ] 7,50%
| Wellington Strategic European EQ-SEULRAC 6,90%
 Lyxor ETFS&P500-A 6,11%
| Ossiam Shiller Brly Capeusp 4,07%
| AMUNDI MSCI EUROPEUCITSDR ] 2,96%
| ARTEMIS LUX US SELECTIUSDCAP 2,31%

Intermoney Variable Euro 2,28%

Wellington-US Research Eg-A 2,20%

(*) Os valores apresentados ndo incluem os resultantes da utilizagdo de instrumentos financeiros derivados, nomeadamente, contratos de futuros utilizados para
cobertura do risco das carteiras. As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura. As rendibilidades
anualizadas divulgadas s6 seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia. Para efeito do apuramento das
rendibilidades ndo sdo tidas em consideragdo comissdes de subscrigdo, resgate e transferéncias, quando aplicaveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e
encargos. O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das unidades de participagdo divulgados até 30
de junho de 2015 sdo deduzidos da fiscalidade entdo suportada pelo Fundo, mas ndo tém em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos
Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apds essa data. O Indicador Sintético de Risco e Remuneragdo mede o risco de variagdo de pregos
das unidades de participagdo do Fundo com base na volatilidade verificada nos ultimos 5 anos e classifica o nivel de risco do Fundo entre 1 (risco minimo) e 7 (risco
méximo). Nota: A partir de 1 de janeiro de 2023, com a implementag¢&o da Regulamentag&o PRIIPS, o Indicador Sumério de Risco (ISR) substituira o Indicador Sintético
de Risco e Remuneragdo (ISRR) como indicador de risco dos Fundos. Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneragdo mais baixa e um risco mais alto
implica potencialmente uma remuneragdo mais alta. O investimento em fundos pode implicar a perda do capital investido caso o fundo n3o seja de capital garantido.
Esta informagdo ndo dispensa a leitura da Informagdo Fundamental ao Investidor e do Prospeto, disponiveis em www.imga.pt, www.cmvm.pt e nos respetivos sites
dos distribuidores da categoria A (Millennium bcp, ActivoBank, Crédito Agricola e EuroBic) e da categoria R (Bison Bank, Banco Invest e Banco Best), antes de tomar a
decisdo de investimento. Para qualquer informac&o adicional, contacte-nos para o numero de telefone 21 120 91 00, de 22 a 62 feira das 9h00 as 18h00. Fundo gerido
pela IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital Social € 1.000.000, NIPC e CRC Cascais n2 502 151 889.
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