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NOTA INTRODUTORIA

O Fundo foi constituido em 14 de agosto de 1995 como Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto, tendo em
2015 alterado a sua denominacio de Millennium Prestige Valorizagdo para IMGA Prestige Valorizagdo, em
linha com a alteracdo da denominagdo de todos os fundos geridos pela IMGA, na sequéncia da aquisi¢do da
Millennium Gest&o de Ativos ao Millennium bcp.

No sentido de aproximar a designagdo comercial & sua Politica de Investimento e facilitar uma mais correta
percecdo do risco, alterou a sua denominagdo em 11 de janeiro de 2018, passando a denominar-se IMGA

Alocacdo Dindmica.

Em 26 de outubro de 2018 realizou-se a fusdo por incorporagio do fundo IMGA Dedicado Valorizagdo — Fundo
de Investimento Mobilidrio Aberto Flexivel no fundo IMGA Alocagdo Dindmica — Fundo de Investimento

Mobilidrio Aberto.

A partir de 28 de novembro de 2019 passou a estar disponivel para comercializagdo a Categoria | de Unidades
de Participacdio deste Fundo, a qual, no entanto, ndo foi ainda constituida.

A Categoria R de Unidades de Participagio deste Fundo esta disponivel para comercializagdo desde 1 de abril
de 2021, tendo sido constituida a 3 de maio de 2021.
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SINTESE DA EVOLUC[\O DOS MERCADOS

O primeiro semestre de 2021 foi, em multiplas dimensdes, melhor do que o esperado, ndo obstante as
expectativas elevadas a partida.

Apesar da deterioragdo da situagdo pandémica na Europa e em alguns paises emergentes, a confirmacg3o dos
elevados indices de eficacia das vacinas e a celeridade das vacinagBes nos paises desenvolvidos contribuiram
para a antecipacao das perspetivas de reabertura das economias. Tal possibilitou a incorporacdo de menores
riscos de downside e de sequelas econdmicas relacionadas com a Covid-19, apesar de “apenas” 24% da
populagdo mundial ter recebido, até ao momento, pelo menos uma vacina. Nota ainda para a maior
adaptabilidade dos agentes econdmicos a restricdes a mobilidade, o que minimizou o impacto econémico das
mesmas.

Apds uma forte resposta a crise pandémica em 2020, as politicas monetdrias dos principais bancos centrais
mantiveram-se profundamente expansionistas. A Reserva Federal dos EUA (Fed) manteve o seu ritmo de
compras inalterado em 120 mil milhdes de ddlares/més, tendo ja quase duplicado a dimens3o do seu balango
desde o inicio da pandemia. Apesar da possibilidade de subidas de taxas diretoras em 2023, a retdrica continua
a incidir quase exclusivamente no objetivo de recuperagdo econémica e do mercado laboral, em oposig3o aos
potenciais riscos inflacionistas.

O continente europeu voltou a estar entre os mais fustigados pela pandemia entre o final de 2020 e o inicio
de 2021. Os riscos econdmicos relacionados com a reintrodugéo dos confinamentos justificaram o reforgo das
compras de ativos pelo Banco Central Europeu (BCE), ao abrigo da flexibilidade do programa PEPP — Pandemic
Emergency Purchase Programme, o que contribuiu para a estabilidade das condigBes financeiras na regi3o.

A atuacdo dos bancos centrais das economias emergentes foi distinta, assistindo-se a vdrias subidas de taxas
diretoras, maioritariamente relacionadas com a trajetéria inflacionista, mas que representam uma revers3o
apenas parcial dos cortes de taxas de juro ocorridos em 2020.

As politicas orcamentais foram globalmente mais expansionistas que o esperado, particularmente nos EUA. O
controlo democrata da agenda econdémica do Congresso dos EUA permitiu a aprovagio de um pacote de
estimulos econdmicos de 1.900 mil milhdes délares e negociagBes bipartiddrias para dois outros planos
econdmicos, que incluem o investimento em infraestruturas e medidas de cardter social relacionadas com
cuidados de saude, educagdo, licengas maternidade e de assisténcia a familia. Na Europa, o Plano de
Recuperagdo Europeu foi validado e os planos nacionais subsequentemente aprovados, prevendo-se que o
respetivo desembolso se inicie em agosto.

A combina¢do de perspetivas de reabertura precoce das economias e de politicas monetéria e orcamental
expansionistas esteve na origem de revisdes em alta das estimativas de crescimento econdmico e da inflagio
para 2021 e 2022.

Um dos desenvolvimentos de destaque no primeiro semestre de 2021 foi a evoluc¢do da inflagdo. O acréscimo
de procura relacionado com a reabertura das economias e as disrupgdes nas cadeias de abastecimento, a par
de efeitos de base e de outros fenémenos temporarios, originaram uma aceleragio da inflagdo a escala global.

O enquadramento macroecondmico descrito foi acompanhado por uma propensio para a tomada de risco
pelos investidores, ao longo do primeiro semestre de 2021.
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As expetativas inflacionistas subiram, o que justificou rendibilidades negativas no rendimento fixo. Este
fenémeno revelou-se particularmente penalizador para a divida governamental. O desempenho da divida
periférica europeia (Grécia, Itdlia, Espanha e Portugal) foi ainda assim beneficiado por estreitamentos do
prémio de risco face & Alemanha, fruto da atuag&o do BCE, da criagdo do Plano de Recuperacdo Europeu e da
evolugdo favoravel das perspetivas econdmicas para a regido.

A melhoria dos fundamentais, a queda dos incumprimentos, os menores volumes de emissdes e o suporte da
politica monetaria contribuiram para o estreitamento dos spreads do crédito para minimos histéricos, com
destaque para a forte compress3o nos segmentos de menor qualidade crediticia.

A trajetéria de apreciagdo do délar, a subida da taxa de juro dos EUA e 0 menor sucesso na vacinagao dos
emergentes (e dificuldades na contengdo da pandemia) pressionaram o desempenho da divida de mercados

emergentes.

Inversamente, os mercados acionistas assinalaram ganhos pronunciados e generalizados no primeiro
semestre de 2021, quase exclusivamente relacionados com perspetivas mais otimistas para os resultados
empresariais. A retoma econémica global e a subida das expetativas inflacionistas beneficiaram os titulos e os
indices de natureza mais ciclica, entre 0s quais as a¢des europeias.

Nos mercados cambiais, a moeda tnica europeia depreciou face a libra britanica e ao délar, mas valorizou face
as divisas de refugio (iene e franco suico). O délar norte-americano esteve em destaque no semestre,
impulsionado pelo superior desempenho da economia doméstica e por expetativas de remog3o de estimulos
pela Fed. Pese embora as valorizagdes ainda historicamente atrativas, as moedas de mercados emergentes
estiveram pressionadas.

A reabertura econémica, as disrupcdes nas cadeias de abastecimento e o desequilibrio entre procura e oferta
resultaram em valorizacBes expressivas das matérias-primas nos primeiros seis meses do ano. O indice
agregado de matérias-primas valorizou mais de 25%. A principal exce¢do foram os metais preciosos, que se
mostraram vulneraveis ao ambiente de subida de taxas de juro.
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PRINCIPAIS EVENTOS

Criagdo da Categoria R e inclusao de novas entidades comercializadoras

Em margo foi aprovada pela CMVM a criagdo de uma nova categoria de unidade de participagdo (Categoria R)
e a inclusdo do Bison Bank, S.A. e do Banco Invest, S.A. como novas entidades comercializadoras.

Em abril foi aprovada pela CMVM a inclusdo do Banco de Investimento Global, S.A. como nova entidade
comercializadora das unidades de participagdo da categoria R do fundo IMGA A¢des Portugal.

Atualizagoes dos documentos constitutivos dos fundos IMGA

Em fevereiro foi concluido o processo da primeira atualizagdo anual dos Prospetos e dos documentos com as
Informagdes Fundamentais destinadas aos Investidores (IFls) de toda a oferta de fundos da IMGA.

Em margo, com a entrada em vigor do Regulamento {EU) 2019/2088, do Parlamento Europeu e do Conselho
(Sustainability Finance Disclosure Regulation — SFDR), os Prospetos dos fundos foram alterados para
incorporarem as mengdes ao risco em matéria de sustentabilidade.

Em maio foi concluida a segunda atualizagdo anual obrigatdria dos documentos constitutivos dos fundos, com
a Taxa de Encargos Correntes (TEC) atualizada com referéncia ao ano de 2020.

Ao longo do primeiro semestre de 2021 foram ainda efetuadas alteragdes relacionadas com a prorrogacio das
redugdes da comissdo de gestdio, acomodando o enquadramento atual de taxas de juro em minimos histéricos
e tendo sempre em conta a defesa do interesse dos participantes.

Publicacdo dos Relatérios e Contas dos fundos geridos pela Sociedade

A 30 de abril foram publicados no sitio da CMVM os Relatérios e Contas dos fundos IMGA.

IMGA Money Market USD - Alteragao da politica de investimento

A 29 de janeiro foi aprovada pela CMVM uma alteragdo a politica de investimento do fundo IMGA Money
Market USD, por forma a incorporar na sua politica de investimento a possibilidade, j4 prevista na lei, de o
fundo poder investir até 100% em ativos emitidos ou garantidos numa Unica entidade, designadamente até
100% dos seus ativos em instrumentos de mercado monetario emitidos ou garantidos por governos soberanos
de Estados-Membro da OCDE, entidades supranacionais e organizacbes supranacionais onde os Estados
Unidos ou pelo menos um Estado-Membro da Unido Europeia participe.

IMGA Liquidez — Alterac3o da politica de investimento

Em maio foi aprovada pela CMVM uma alteragdo a politica de investimento do fundo IMGA Liguidez,
possibilitando o investimento em titulos de divida subordinada, até um maximo de 5% do VLGF.
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Novos Orgdos Sociais

Foram aprovados pela CMIVM os novos membros do Conselho de Administragdo e do Conselho Fiscal que
compdem os Orgdos Sociais da Sociedade para o mandato 2021/2023.

Fundos de Capital de Risco

No primeiro semestre foram registados pela CMVM quatro novos Fundos de Capital de Risco, estando em fase

de preparagdo a sua constituigdo.
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DESEMPENHO DOS FUNDOS MULTIATIVOS E PPR

Os fundos multiativos, em que se incluem os fundos com caracteristicas de Planos de Poupanca e Reforma
(PPR), obtiveram rendibilidades muito positivas nos tltimos 12 meses. Segundo os dados da APFIPP, as
performances médias obtidas nestas categorias em Portugal para os tltimos 12 meses estiveram contidas num
intervalo entre 0s 4,2% e os 25,1% para os fundos multiativos agressivos.

A contribuir para este desempenho dos mercados financeiros estd a atuagio dos principais bancos centrais
mundiais, no seu apoio incondicional a resposta para a crise provocada pela Covid-19 e que suporta o
movimento muito positivo que os mercados financeiros obtiveram nos primeiros seis meses de 2021.

As subscrigdes liquidas nesta categoria de fundos no mercado portugués totalizaram 2.218 milh&es de euros
no periodo de junho de 2020 a junhos de 2021, a que corresponde uma quota de 59% do total das subscricdes
efetuadas nos fundos de investimento e suporta a grande ades3o dos participantes, que viram nestes fundos
uma boa alternativa as restantes aplicacdes de poupanca.

As rendibilidades dos fundos IMGA nesta categoria variaram entre os 4% e os 22,3% conforme o maior peso
em ativos de maior volatilidade e risco, como o caso do investimento em agdes.

Os fundos multiativos e PPR IMGA apresentaram, no final de junho de 2021, as seguintes rendibilidades e
niveis de risco:

1ANO 3 ANOS 5 ANOS
FUNDOS IMGA Risco Risco Risco
Rend. Anual. Rend. Anual. Rend. Anual.
Volatilidade Classe Volatilidade Classe Volatilidade Classe
IMGA ALOCACAO CONSERVADORA CAT A 10,24% 3,88% 3 2,78% 7,01% 4 2,23% 5,64% 4
IMGA ALOCACAO MODERADA CAT A 15,67% 5,73% 4 3,88% 10,15% 5 3,53% 8,29% 4
IMGA ALOCACAO DINAMICA CAT A 22,27% 9,10% 4 5,55% 15,23% 6 5,74% 12,62% 5
IMGA FLEXIVEL CAT A 7,43% 4,14% 3 2,17% 6,94% 4 1,58% 5,61% 4
IMGA POUPANCA PPR CAT A 9,27% 391% 3 2,51% 7,05% 4 2,05% 5,67% 4
IMGA INVESTIMENTO PPR CATA 14,12% 5,88% 4 3,48% 10,17% 5 3,22% 8,32% 4
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida-34 1347% 6,65% 4
EUROBIC PPR/OICVM Cidlo Vida -35-44 12,70% 6,04% 4
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida-45-54 8,50% 4,05% 3
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida +55 4,79% 2,54% 3
EUROBIC SELECAQ TOP 4,10% 2,94% 3

Fonte: APFIPP, 30 de junho de 2021

>
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INFORMACAO RELATIVA A GESTAO DO FUNDO

No primeiro semestre de 2021, os fundos multiativos da IMGA apresentavam rendibilidades muito positivas,
beneficiando de uma recuperagdo macroeconémica mais forte do que a esperada, potenciada por um grande
esforco de vacinagdio e pelas medidas de estimulo fiscal e monetério.

Os fundos iniciaram o semestre com um posicionamento que transmitia otimismo na recuperagdo economica
e na vacinagdo, traduzindo-se numa sobreponderagdo a divida high yield, divida de mercados emergentes,
acBes e alternativos. Por outro lado, as baixas rendibilidades dos segmentos de governos e investment grade,
associadas 3 elevada sensibilidade a taxa de juro dos mesmos, num cendrio em que se perspetivava um
aumento das taxas de juro de longo prazo, levou & sua subponderagdio. A reabertura progressiva das
economias, possibilitada pela generalizagdo da vacinagdo, em particular nos paises mais desenvolvidos, e a
implementagdo das politicas de estimulo fiscal, impulsionaram a retoma economica levando a revisdes
significativas dos resultados empresariais e a uma redugdo significativa do risco de incumprimento das
mesmas, o que se traduziu em valorizagdes dos mercados acionistas e estreitamentos dos spreads de crédito.
A recuperacdo foi, no entanto, desigual entre setores e geografias, o que permitiu também aos fundos
alternativos registarem um comportamento positivo. Por outro lado, a recuperagdo econdmica e 0 aumento
da inflagio colocaram no radar dos investidores a preocupagdo com a atuagdo dos bancos centrais,
nomeadamente no que respeita ao fim/redug3o dos programas de compras de ativos e a subida das taxas de
juro, penalizando os segmentos mais expostos ao risco de taxa de juro.

Ao longo do semestre o posicionamento n#o sofreu alteragdes significativas, sendo de destacar a alienagdo da
exposicdo a matérias-primas e a forma ativa como foi gerida a exposicdo a taxa de juro e cambial, dada a
volatilidade registada pelos ativos em quest8o. Temas como o aumento dos impostos para financiar novos
programas de investimento nos EUA, a guerra comercial com a China, o aumento do escrutinio e da legislagdo
aplicavel as tecnolégicas a nivel global e a normalizagdo do crescimento na China, estiveram presentes ao
longo do semestre sem um impacto muito relevante, mas devem ser acompanhados.

As perspetivas para o préximo semestre mantém-se positivas dado que a recuperagdo econdmica permanece
incompleta, com o PIB da maioria dos paises ainda abaixo dos valores pré-pandemia e com muitos postos de
trabalho ainda por recuperar. Como tal, é de esperar que a recuperago continue ao longo dos proximos
trimestres, acompanhada pelo suporte das autoridades monetdrias e fiscais. O maior risco continua a ser a
pandemia, nomeadamente o aparecimento de novas estirpes que sejam resistentes as vacinas. Até ao
momento tal ndo aconteceu e o facto de estarem disponiveis vacinas com diferentes tecnologias minimiza
este risco. Por outro lado, a inflagdo e o aumento das taxas de juro também devem continuar a ser
monitorizados, dado que podem ter impacto ao nivel da valorizagdo das vérias classes de ativos. A subida da
inflagdo tem sido maioritariamente proporcionada por componentes voléteis e temporarias relacionadas com
a reabertura das economias, mas a mesma pode tornar-se mais persistente, principalmente se comegarmos a
assistir a um aumento sustentado dos salérios. De qualquer forma, o aumento ocorrido nas taxas de juro nos
Gltimos meses, deixou-as a niveis mais atrativos.

O Fundo IMGA Alocac3o Dindmica apresentou uma rendibilidade a 12 meses de 22,3% no final de junho, tendo
alcangado um valor liquido global de 60,6 milh&es de euros, correspondente a um crescimento de 57,4% face
a0s 38,5 milhdes de euros em junho de 2020.
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Desde o inicio do ano, o Fundo registou vendas liquidas positivas de 12,7 milhdes de euros, com subscrices
de 18,8 milhdes de euros e resgates de 6,1 milhdes de euros, apresentando uma rendibilidade efetiva de 9,94%
nos primeiros seis meses de 2021.

Sendo um fundo de capitalizagdo, ndo procedeu a distribuicio de rendimentos.
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ERROS DE VALORIZAGAO

Em cumprimento do estipulado no n.2 7 do art.2 161 do RGOIC, comunicamos que, a data de 30 de junho de
2021, em virtude de erros ocorridos no processo de valorizagdo das unidades de participagdo do organismo
de investimento coletivo, a Sociedade Gestora, a titulo compensatério, procedeu ao pagamento do montante
de 156,78 euros a favor do organismo de investimento coletivo. Mais se informa que, considerando o disposto
no n.2 1 do art.2 41.2 do Regulamento 2/2015 da CMVM, republicado pelo Regulamento 3/2020 n&o houve

lugar a pagamento de indeminizacdes aos participantes.
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EVENTOS SUBSEQUENTES

No pericdo decorrido entre 30 de junho de 2021 e a elaborag&o do presente Relatdrio ndo se registou nenhum
evento assinalavel.
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NOTAS INFORMATIVAS
Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto
IMGA Alocacao Dinamica
Elementos Identificativos
Tipo de Fundo: Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto
Data de Constituigdo: 14 de agosto de 1995
Sociedade Gestora: IM Gestdo de Ativos -
- Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
Banco Depositario: Banco Comercial Portugués, S.A.
Valor da Carteira em 30 junho de 2021: 60 595 M Euros
EVOLUCAO DE RENDIBILIDADE E RISCO
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Jun-21

Rendibilidade 11,7% | 11,9% 5,4% 3,0% 0,5% 7,3% -12,2% | 18,6% 1,8% 22,3%
Risco (nivel) 3 5 4 5 5 3 5 4 6 4

POLITICA DE INVESTIMENTO

0 OIC procurara proporcionar aos participantes um nivel de rentabilidade a médio/longo prazo com prémio sobre osins trumentos de mercado monetd rio, atraws do investimento
equilibrado em OICs de investimento de cara teristicas diversifi cadas em termos de dasses de ativos, i fi iros, 4 reas geogréficas e em divisas de investimentos. Para
a realizagio desta politica, 0 OlCinvestird, no minimo, 2/3 do seu valor liquido global em unidades de participagio de outros OlCs de investimento, induindo OIGs de investimento
admitidos & negodagdo nos mercados I dos d: ETF’s (Exchange Traded Funds) ou outros OIGs similares. O OIC pode inwestirem OIGs de inwestimento
administrados pela IM Gestio de Atiwos - Sodedade Gestora de OICs de Inwvestimento, S.A.. O OIC pode ainda investir noutros organismos de investi to coletivo em valores
mobilidrios nos temos legais e regulamentares. Até 1/3 do seu valor liquido global, o OIC poderd investir noutros valores mobilidrios, em instrumentos do mercado monetdrioeem
depdsitos bancrios & ordem ou a prazondo superior a 12 meses. A componente adonista do OIC serd sempre superiora 35% doseu valor liquido global. O OIC poderd estar exposto
20 risco cambial até a0 limite maxmo de 65% do seu valor global. Independentemente das dedsdes de investimento que, em @da momento, entidade responsd el pela gestio
tome como estratégia de investimento de longo prazo, em fungio das suas expectativas relatihamente aos mercados financeirs, 0 OIC proaurard porém ndo exceder os seguintes

limites maximos em percentagem doseuvalor liquido globak:

EVOLUCAO DAS COTACOES

0 18 01/2 01/2020

012018 Q

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, n3o constituindo garantia de rentabilidade futura. As rendibilidades anualizadas divulgadas sé
seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia. Para efeito do apuramento das rendibilidades ndosdo
tidas em consideragdo comissSes de subscrigio, resgate e transferéncias, quando aplicaveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e encargos. O
regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das unidades de participagdo divulgados até 30 de
junho de 2015 s3o deduzidos da fiscalidade entdo suportada pelo fundo mas ndo tém em consideragio o imposto que seja eventualmente devido
pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apés essa data. O nivel de risco do Fundo pode variar entre 1 (risco mini e7
(risco méaximo). Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneragado mais baixa e um risco mais alto implica potencialmente uma remyferagdo
mais alta. O investimento em fundos pode implicara perda do capital investido caso o fundonZo seja de capital garantido.

RELATORIO E CONTAS JUNHO 2021 | IMGA ALQCAC;\O DINAMICA | FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO
imgainfo@imga.pt | www.imga.pt



i m|g|a

Categoria de ativos / fundos Méximo
Obrigagdes Taxa fixa 60%
Agdes 100%

EVOLUCAO DO NUMERO UP'S E DO VALOR UNITARIO UP

IMGA ALOCACAO DINAMICA CATA 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
N2 UP's em circulagdo 3.899.235,0173 4.120.297,8866 4.024.197,0134 3.976.785,7246 5.077.037,8528
Valor Unitério UP (Euros) 10,2448 8,9907 10,6635 10,8551 11,9345
IMGA ALOCACAO DINAMICA CATR 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
N2 UP's em circulagdo 697,7154
Valor Unitario UP (Euros) 5,1369

CUSTOS E COMISSOES

Unidades: milhares €

2018

30-Jun-21 00

. Custos de i Custbs”de Custos de N ' Custos de
Volume /| transagdo e Yolume/ transagdo e Velume/ transagdo e | Volme/ | t g
ransagao e
. Mercado ) g~ Mercado ) C~ Mercado ) c~ . Mercado . C~
Regido . Comissdes . ComissBes . Comissbes | . ComissGes
Portugal 327 0,6 59 6,6 450 71 446 31
Alemanha 1.290 1.187 1413 1.547
Austria 13 194
Bélgica 205
Franga 6.201 4.746 6.139 4519
Espanha 1.655 1419 2371 3.004
Luxemburgo 26423 19.973 12318 14.830
Irlanda 12.239 6.959 5.487 4103
Italia 2234 199
Holanda 32 212
Grécia 393
Dinamarca 12 3
Suécia 27
sub-total 47.808 8,7 34.283 345 30.412 351 28.873 22,2
EUA 4648 4581 7.985 4168
Suica 69 156
Reino Unido 580 1122 2824 5197
sub-total 5.228 0,0 5.704 64 10.878 30 9.521 49
Total 53.363 93 40.583 415 41.740 45,2 38.840 30,2
DEMONSTRAQ;\O DO PATRIMONIO
30.06.2021
Valores mobilidrios 53.363.131,50
Saldos bancarios 6.086.070,88
Qutros ativos 1.895.639,96
Total dos ativos 61.344.842,34
Passivos 749.800,57
Valor Liquido de Inventario 60.595.041,77
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TiITULOS EM CARTEIRA

(valores em Euro)

Descrigéo dos titulos Pre'gg d~e Mais valias Mepos Valor‘da J“T°S SOMA %
aquisicao valias carteira corridos
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
MC.0.B.V. Estados Membros UE 298 296 - 11601 286 695 21 286716 1%
3. UNIDADES DE PARTICIPAGAO 46165799| 7123142  212504| 53076437 -| 53076 437 99%
TOTAL 46464095 7123142 224105 53363132 21| 53363 152 100%

INDICAGAO MOVIMENTOS OCORRIDOS

(valores em Euro)

Rendimentos
Rendimento do investimento
Outros rendimentos
As mais-valias de investimentos
Custos
Custos de gestdo
Custos de depdsito
Outros encargos, taxas e impostos
As menos-valias de investimentos

Custos de negociagdo

Lucro liquido
Lucros distribuidos

Aumento ou diminui¢do da conta de capital

Subscrigdes

Resgates

34.095
2.574
8.003.637

(364.163)
(12.557)
(35.088)

(2.843.935)
(9.956)

4.774.608

18.791.700
(6.139.522)

VALOR LiQUIDO GLOBAL E VALOR DA UP

(Valores em Euro)

IMGA ALOCACAO DINAMICA CAT A

IMGA ALOCACAO DINAMICA CAT R

Valor Liquido Global do Fundo | Valor Unitario da UP | Valor Liqu

ido Global do Fundo | Valor Unitario da UP

31.12.2019 42.912.016 10,6635
31.12.2020 43.168.257 10,8551
30.06.2021 60.591.458 11,9345 3.584 5,1369

OPERAGOES DE COMPRA E VENDA DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

(Valores em Euro)

Descritivo 31.12.2020 Compras Vendas +- Valias 30.06.2021
Operagdes Cambiais - (499 348) 12960 (499 348)
Operagdes Sobre Taxas de Juro 4242722 (1308 352) (446 030) (94 869) 2488 340
Operagdes Sobre Cotacdes - 2884 551 - 325451 2 884 551
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Balanco

REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
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{valores em Euro) BALANGOS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020
ATIVO PASSIVO
30.06.21 31.12.20 Periodos
Cédigo Designacio Bruto Mv mv/P Liquido Liquido Cédigo Designacdo 30.06.21 31.12.20
Outros Ativos
32 Ativos Fixos Tangiveis das SIM
33 Ativos Intangiveis das SIM Capital do OIC
61 Unidades de Participagdo 25327593 19836087
Total de Outros Ativos das SIM 62 Variag@es Patrimoniais 23471522 16310851
64 Resultados Transitados 7021318 6521716
Carteira de Titulos 65 Resultados Distribuidos
21 ObrigacBes 298 296 {11 601) 286 695 636 528 67 - Dividendos Antecipados das SIM
22 AgBes 66 Resultados Liquidos do Periodo 4774 608 499 602
23 Outros Titulos de Capital
24 Unidades de Participagdo 46165799 7123142 (212 504) 53076437 39946 296 Total do Capital do OIC 60595042 43168257
25 Direitos
26 Outros Instrumentos da Divida
Total da Carteira de Titulos 46464095 7123142 {224 105) 53363 132 40582 823
QOutros Ativos Provisbes Acumuladas
31 Outros ativos 481" Provisbes para Encargos
Total de Outros Ativos Total das Provisdes Acumuladas
Terceiros Terceiros
411+..4418 Contas de Devedores 1895 141 1895141 1614 626 41 Resgates a Pagar a Participantes 115076 165 017
422 Rendimentos a Pagar a Participantes
Total dos Valores a Receber 1895141 1895 141 1614 626 423 ComissBes a Pagar 321176 57383
424+..4429 Outras contas de Credores 310722 508 942
43+12 Empréstimos Obtidos
44 Pessoal
Disponibilidades 46 Acionistas
i1 Caixa
12 Depésitos & Ordem 6086071 6086071 1704313 Total dos Valores a Pagar 746 974 731342
13 Depdsitos a Prazo e com Pré-aviso
14 Certificados de Depdsito Acréscimos e diferimentos
18 Outros Meios Monetarios 55 Acréscimos de Custos 2348 4920
56 Receitas com Proveito Diferido
Total das Disponibilidades 6086071 6 086 071 1704313 58 QOutros Acréscimos e Diferimentos 478 478
59 Contas transitérias passivas
Acréscimos e diferimentos
51 Acréscimos de Proveitos 499 499 3235 Total do Acréscimos e Diferimentos Passivos 2826 5398
52 Despesas com Custo Diferido
53 Outros acréscimos e diferimentos
59 Contas transitérias ativas
Total do Acréscimos e Diferimentos Ativos 499 499 3235
TOTAL DO ATIVO 54445806 7123142 (224 105) 61344 842 43 904 997 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO 61344 842 43904 997
Total do NG de Unidades de Participagdo em circulagio - Classe A 5 077 038 3976786 Valor Unitdrio da Unidade Participagdo - Classe A 11.9345 10.8551
Total do'Ndmero de Unidades de Participacdo em circulagdo - Classe R 698 Valor Unitario da Unidade Participagéo - Classe R 5.1369
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(valores em Euro)

EXTRAPATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020

im
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DIREITOS SOBRE TERCEIROS RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS
Cédigo Designacdo 30.06.21 31.12.20 Cédigo Designacdo 30.06.21 31.12.20
Operagdes Cambiais Operagdes Cambiais
911 Avista 911 Avista
912 A prazo (forwards cambiais) 912 A prazo (forwards cambiais)
913 Swaps cambiais 913 Swaps cambiais
914 Opgdes 914 Opgdes
915 Futuros 915 Futuros 499 348
Total Total 499 348
Operacdes Sobre Taxas de Juro OperacGes Sobre Taxas de Juro
921 Contratos a prazo (FRA) 921 Contratos a prazo {FRA)
922 Swap de taxa de juro 922 Swap de taxa de juro
923 Contratos de garantia de taxa de juro 923 Contratos de garantia de taxa de juro
924 Opgdes 924 Opgtes
925 Futuros 2934370 4242722 925 Futuros 446 030
Total 2934370 4242722 Total 446 030
Operagdes Sobre Cotacdes Operagdes Sobre Cotag¢des
934 Opgoes 934 Opgoes
935 Futuros 2884551 935 Futuros
Total 2884551 Total
Compromissos de Terceiros Compromissos Com Terceiros
942 Operagdes a prazo (reporte de valores) 941 Subscrigdo de titulos
944 Valores cedidos em garantia 942 Operacdes a prazo {reporte de valores)
945 Empréstimos de titulos 943 Valores cedidos em garantia
Total Total
TOTAL DOS DIREITOS 5818921 4242722 TOTAL DAS RESPONSABILIDADES 945 378
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 945 378 99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 5818921 4242722
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Demonstracdo dos Resultados
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
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(valores em Euro)
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DEMONSTRACOES DE RESULTADOS EM JUNHO DE 2021 E JUNHO DE 2020
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CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS
Periodos Periodos
Cédigo Desi do 30.06.21 30.06.20 Cédigo Desi g0 30.06.21 30.06.20
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
7114718 De Operagdes Correntes %4 753 812+813 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 2417 12950
719 De Operagdes Extrapatrimoniais 811+814+827+818 De Operagdes Correntes 211
Comissdes e Taxas 819 De OperacBes Extrapatrimoniais
7224723 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 9956 23020 Rendimento de Titulos
724+..+728 Qutras Operagdes Correntes 380692 292724 822+..+824+825 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 34095 76 004
729 De Operagdes Extrapatrimoniais 829 De Operagdes Extrapatrimoniais
Perdas em OperagBes Financeiras Ganhos em OperagBes Financeiras
732+733 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 348653 5145594 832+833 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 5030202 1091253
7314738 Outras Operagdes Correntes 831+838 Outras Opera¢des Correntes
739 Em Operagdes Extrapatrimoniais 2495282 13943068 839 Em Operagdes Extrapatrimoniais 2973435 14402 161
Impostos Reposi¢do e Anulagdo de ProvisGes
Impostos Sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos
7411+7421 Patrimoniais 851 Provisdes para Encargos
7412+7422 Impostos Indirectos 28674 22044 87 Outros Proveitos e Ganhos Correntes 0 0
7418+7428 Outros impostos
Provisdes do Exercicio Total dos Proveitos e Ganhos Correntes (B) 8040 149 15582 579
751 ProvisBes para Encargos
77 Outros Custos e Perdas Correntes 2348 2127
Total dos Outros Custos e Perdas Correntes (A} 3 265 698 19429 330
79 Outros custos e perdas das SIM 89 Qutros Proveitos e Ganhos das SIM
Total dos Outros Custos e Perdas das SIM (C) Total dos Outros Proveitos e Ganhos das SIM (D)
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais
781 Valores Incobréveis 881 Recuperagio de Incobréveis
782 Perdas Extraordindrias 882 Ganhos Extraordinarios
783 Perdas Imputaveis a Exercicios Anteriores 883 Ganhos Imputdveis a Exercicios Anteriores
788 Outras Custos e Perdas Eventuais 888 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais 157 4
Total dos Custos e Perdas Eventuais (E} Total dos Proveitos e Ganhos Eventuais (F) 157 4
63 Imposto Sobre o Rendimento do Exercicio
66 Resultado Liquido do Periodo (se>0) 4774608 66 Resultado Liquido do Periodo {se<0) 3846747
TOTAL 8040306 19429330 TOTAL 8040 306 19429330
(8*1/2/3)-(7*2/3) Resultados da Carteira de Titulos e Outros Ativos 4708 106 (3988407) F-E Resultados Eventuais 157 4
8*9.7*9 Resultados das Operagdes Extrapatrimoniais 478 152 459 093 B+F-A-E+74 Resultados Antes do Imposto s/ Rendimento 4774 608 (3 846 747)
B-A Resultados Correntes 4774451 {3846 751) B+D-A-C Resultados Liquidos do Periodo 4774 608 (3 846 747)
20
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Demonstracdo de fluxos de caixa
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
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Valores em Euro)
DISCRIMINACAQO DOS FLUXOS 30-jun-21 30-jun-20
OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
RECEBIMENTOS: 18 791 700 4128 459
Subscrigdo de unidades de participagdo 18 791 700 4128 459
PAGAMENTOS: 6 189 464 4555411
Resgates de unidades de participagéo 6189 464 4 555411
Rendimentos pagos aos participantes
Fluxo das operag¢des sobre as unidades do OIC 12 602 236 (426 952)
OPERACOES COM A CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ativos
RECEBIMENTOS: 15275518 27 950 941
Venda de titulos e outros ativos 1527 853 8490 024
Reembolso de titulos e outros ativos
Resgates de unidades de participagdo noutros OIC 13 711 502 19 381 666
Rendimento de titulos e outros ativos 33932 65974
Vendas de titulos e outros ativos com acordo de recompra
Juros e proveitos similares recebidos 2231 13277
Outros recebimentos relacionados com a carteira
PAGAMENTOS: 23 311 753 26 210 888]
Compra de titulos e outros ativos 1230 264 8 030 494
Subscrigdes de titulos
Subscrigdes de unidades de participagdo noutros OIC 22071293 18 158 059
Comissdes de bolsa suportadas
Vendas de titulos com acordo de recompra
Juros e custos similares pagos
Comissdes de corretagem 9271 22142
Outras taxas e comissSes 685 126
Outros pagamentos relacionados com a carteira 240 67
Fluxo das operagdes da carteira de titulos e outros ativos| (8 036 235) 1740 053
OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS
RECEBIMENTOS: 8 059 682! 35697 574
Juros e proveitos similares recebidos
Operagdes cambiais 138 551 133 231
OperagBes de taxa de juro 611 429 921877
Operagdes sobre cotagdes 1983 010 13 072 497
Margem inicial em contratos de futuros e opgdes 1082 766 11124 525
ComissSes em contratos de opgdes
Outras comissdes
Outros recebimentos de operagbes a prazo e de divisas 4243 925 10 445 443
PAGAMENTOS: 8 099 881 36 873 539
Juros e custos similares pagos
Operacgdes cambiais 125 591, 134 267
Operagdes de taxa de juro 706 299 759 290
Operagdes sobre cotagdes 1657 805 12 492 698
Margem inicial em contratos de futuros e opgdes 1 254 530 11477 443
ComissBes em contratos de opgBes
Outros pagamentos de operagdes a prazo e de divisas 4 355 656 12 009 841
Fluxo das operagdes a prazo e de divisas| | (40 200) (1175 965)
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(Valores em Euro)

DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS

30-jun-21

30-jun-20

OPERACOES DE GESTAO CORRENTE

RECEBIMENTOS:

Cobrangas de crédito vencido

Compras com acordo de revenda

Juros de depdsitos bancarios

Juros de certificados de depdsito

Contragdo de empréstimos

Comissdes em operagdes de empréstimo de titulos

Outros recebimentos correntes

PAGAMENTOS:

Despesas com crédito vencido
Compras com acordo de revenda

luros devedores de depésitos bancdrios
Comisséo de gestdo

Comissdo de depdsito

Taxa de supervisdo

Impostos e taxas

Reembolso de empréstimos

Outros pagamentos correntes
Fluxo das operagdes de gestdo corrente

OPERACOES EVENTUAIS
RECEBIMENTOS:
Ganhos extraordindrios
Ganhos imputdveis a periodos anteriores
Recuperagdo de incobréveis
Outros recebimentos de opera¢Ses eventuals
PAGAMENTOS:
Perdas extraordindrias

Perdas imputdveis a petiodos anteriores

Outros pagamentos de operagBes eventuais
Fluxo das operagdes eventuais|

SALDO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO (A)
DISPONIBILIDADES NO INICIO DO PERIODO (B)

DISPONIBILIDADES NO FIM DO PERIODO (C)=(B)+{A}

95
115270
12403
4214
12 060

144 043

(144 043)

4381758

1704313

6086 071

211

757,
298 059
10 277
3326
11527

211

323 946]

(323 735)

(186 599)
891 833

705 235
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Anexo as demonstracdes financeiras

REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
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A constituicio do IMGA Alocagio Dindmica — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto (OIC) foi autorizada
pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios em 14 de agosto de 1995, tendo iniciado a sua atividade
nessa data. E um Organismo de Investimento Coletivo, constituido por tempo indeterminado, e tem como
finalidade proporcionar aos seus participantes um nivel de rentabilidade a médio/longo prazo com prémio
sobre os instrumentos de mercado monetario, através do investimento equilibrado (direta ou indiretamente)
em instrumentos financeiros de carateristicas diversificadas em termos de classes de ativos, reas geograficas

e divisas.

0 0IC é administrado, gerido e representado pela IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A. (Sociedade Gestora). As fungBes de banco depositério sdo exercidas pelo Banco

Comercial Portugués, S.A..

As notas que se seguem respeitam a numeragdo sequencial definida no Plano de Contas dos Organismos de

Investimento Coletivo.

As notas cuja numeragdo se encontra ausente ndo s&o aplicaveis, ou a sua apresentagdo ndo é relevante para

a leitura das Demonstrag¢des Financeiras anexas.

1. CAPITAL DO OIC

0 OIC é um organismo de investimento coletivo aberto cujo patriménio auténomo € representado por partes,
sem valor nominal, que se designam unidades de participagdo, as quais conferem direitos idénticos aos

participantes.

O valor da unidade de participagio, para efeitos de constituicdo do OIC, é de quatro euros e noventa e nove

céntimos.

O valor da unidade de participacdo para efeitos de subscrigdo é o valor da unidade de participagdo que vier a
ser apurado no fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo é efetuado a prego desconhecido.

0O valor da unidade de participagdo para efeitos de resgate é o valor da unidade de participagdo que vier a ser
apurado no fecho do dia de pedido, pelo que o mesmo € efetuado a preco desconhecido.

Durante o periodo findo em 30 de junho de 2021, o movimento ocorrido no capital do OIC foi o seguinte:

(Valores em Euro)

Descrigdo

31.12.2020

Subscrigdes

Resgates

Categoria A Categoria R

Categoria A Categoria R

Distribui¢do
de
Resultados

Qutros

Resultados
do
Exercicio

30.06.2021

Valor base

Diferenga p/Valor Base
Resultados distribuidos
Resultados acumulados

19 836 087
16310851

6521716

8163 164|
10 625036

3482
18]

(2671658)
(3467 865)

499 602

25331075
23 468 041

7021318
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ltados do periodo 499 602 { 499 602)) 4774 608 4774 608]
SOMA 43 168 257! 18 788 200 3 500, (6139522) = 4774 608| 60595 042/
N2 de Unidades participagdo
Categoria A 3976 786 1635 654 { 535 402) 5077 038|
Categoria R - 698 698
Valor Unidade participacio
Categoria A 10.8551 11.935
| Categoria R - 5.137
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Em 30 de junho de 2021 existiam 9 663 unidades de participagdo com pedidos de resgate em curso.

O valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participacéo e o nimero de unidades de participagdo
em circulagdo foram os seguintes:

Categoria A Categoria R Total
Data valorup | wier | NUPEM I aorup | wer | PUPem Ly e N° UP em
circulagdo circulagdo circulagéo
30-06-21 11.9345 | 60591458 | 5077 038 5.1369 3584 698 60 595 042 5077 736
31-05-21 11.6786 | 58077886 | 4973034 5.0270 1007 200 58 078 893 4973 235
Ano 2024 30-04-21 11.6072 | 53339581 | 4595410 - - - 53 339 581 4595 410
31-03-21 11.4407 | 49229523 | 4303047 - - - 49229 523 4303 047
28-02-21 11.0318 45 377 868 | 4113 382 - - - 45 377 868 4113 382
31-01-21 10.8796 | 44 356236 | 4077 043 - - - 44 356 236 4 077 043
31-12-20 10.8551 43168257 | 3976 786 - - - 43 168 257 3976 786
Ano 2020 30-09-20 10.0803 | 40203410 [ 3988352 - - - 40203 410 3988 352
30-06-20 9.7604 38530056 | 3947621 - - - 38530 056 3947 621
31-03-20 8.5370 33396851 | 3912015 - - - 33 396 851 3912015
31-12-19 10.6635 42912016 | 4024197 - - - 42912 016 4024 197
Ano 2019 30-09-19 10.3721 40521764 | 3906 839 - - - 40521 764 3906 839
30-06-19 10.0869 | 40926 281 | 4057 401 - - - 40 926 281 4 057 401
31-03-19 9.5304 39314169 | 4125137 - - - 39 314 169 4125 137

Em 30 de junho de 2021, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os seguintes escal3es:

N.2 participantes
Escaldes
Categoria A Categoria R
UPs 2 25% -
10% < UPs < 25% -
5% < UPs < 10% -
2% < UPs < 5% -
0.5% < UPs < 2% 11
UPs < 0.5% 3984 2
TOTAL 3995
3. CARTEIRA DE TiTULOS E DISPONIBILIDADES
Em 30 de junho de 2021, esta rubrica tem a seguinte composigio:
valores em Euro)
) . Prego de - . . :
Descrigdo dos titulos - Mais valias Menos valias |Valor da carteira| Juros corridos SOMA
aquisicdo
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Membros UE
-Titulos divida Publica
FRTR 0.5% 25/06/44 298 296 - {11601) 286 695 21 286 716
298 296 - (11 601) 286 695 21 286 716
3. UNIDADES DE PARTICIPACAO
0IC domiciliados em Portugal
IMGA European Equities - FIM 197 746 896 - 198 643 - 198 643
IMGA lberia Equities - FIM 133931 - (5 623) 128 308 - 128 308,
331677 896 (5 623) 326 950 - 326 950
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(valores em Euro}
- . Prego de N - . -
Descrigdo dos titulos aquisicio Mais valias Menos valias |Valor da carteira| Juros corridos SOMA
3. UNIDADES DE PARTICIPACAO
0IC domiciliados Estado membro UE - -
Aberdeen Standard SICAV | - European Equity Fund 2358740 305 563 - 2 664 303 - 2664303
BlackRock Global Funds United Kingdom Fund 520171 85 989 - 606 160 - 606 160
Candriam Bonds E High Yelld -1- C 53960 296 - 54 256 - 54 256
Comgest Growth EME Mkt-EIA EUR 161 440 10 611 - 172052 - 172 052
DWS Invest-CROCI Japan 486 007 9199 (12 566) 482 640 - 482 640
JO Hambro Capital Management Umbrella Fund PL| 2075701 288739 - 2364 440 - 2364440
Janus Henderson HF-Euroland FD 12 EUR 2042473 380 361 - 2422834 - 2422834
Janus Henderson HRZN EUR HY BO-I2EUR 44 832 8 - 44 840 - 44 840
LYXOR EPSILON GLOBAL TR-IE 1420 697 - (3857) 1416 840 - 1416840
Lemanik SICAV-GLOB STR-1 EUR 1474334 - (58 954) 1415379 - 1415379
Lindsell Train Global Funds PLC - Japanese Equity 485 333 23339 (23 659) 485 012 - 485012
Liontrust Global Funds PLC-UK Growth Fund 515 504 76 675 - 592178 - 592178
Magna New Frontiers FD-NE 637309 200335 - 837 644 - 837 644
Oddo Avenir Europe-B 601961 210986 - 812947 - 812947
Pictet- Short Term Emerging Corporate Bonds 981 925 26 065 - 1007 990 - 1007990
T. Rowe Price-US SML 287 469 121 609 (6 104) 402 974 - 402974
TT EMERGING MRKTS EQ- 145 929 44 060 - 189 989 - 189989
Wellington-US Research Eq-A 636 011 152 902 (11042) 777870 - 777 870
Intermoney Variable Euro 1604 627 50 036 - 1654663 - 1654 663
ARTEMIS LUX US SELECT § USD CAP 658 844 120 203 - 779 047 - 779047
Allianz China A Shares IT Eur 759 897 172972 - 932 868 - 932 868
Assenagon Alpha Volatility | 759 198 - (37 401) 721798 - 721798
DPAM L-Bonds EUR Corporate High Yield 704 450 5270 - 709720 - 709720
Fidelity - Asian Spec- Y A Eur 524976 135419 - 660 395 - 660 395
Fidelity Fund-Emer M YA EUR 136784 39701 - 176 485 - 176 485
First St Asian Eq Pl - 111 - AUSD 604 848 129 390 (10257) 723981 - 723981
JPM Japan Equity (C) ACC EUR 441270 58 306 - 499577 - 499577
JPM US SM Companies C Accused 291 807 119 406 (13548) 397 664 - 397 664
MFS Meridian-European Equity Fund 2287176 321657 - 2608 833 - 2608 833
Morgan Stanley Investment Funds- lobal Opportun| 1019516 193 963 (10 189) 1203 290 - 1203 290
NORDEA 1 EUR HGH YLD-BI-EUR 385542 2197 - 387739 - 387739
Natixis International Funds Lux I-Loomis Sayles Shq 1007474 5100 - 1012574 - 1012574
Pictet-Global Environmental Opportunities 1460237 317 696 - 1777933 B 1777933
Standard Life Investments Global SICAV - Europeat] 557 069 248 121 - 805 190 - 805 190
T.ROWE PRICE-US EQUITY FUND(!) 627 836 152 378 (4471) 775743 - 775743
Threadneedle European SE-OEEUR 1911371 527 155 - 2438525 - 2438525
Threadneedle Lux - European Smaller Companies 578 308 226 087 - 804 395 - 804 395
Threadneedle UK Fund - £ZNA 521540 58 236 - 579776 - 579776
Veritas Asian Fund C EUR ACC 535 496 172124 - 707 620 - 707 620
WILLIAM BLAIR-US SM-iC USD 320067 113791 (14 831) 419 027 - 419 027
Amundi ETF MSCI Emerging Markets 1357683 262 485 - 1620167 - 1620167
Lyxor ETF S&P 500-A 2952410 528594 - 3481003 - 3481003
Vanguard S&P 500 UCITS ETF 2998017 471929 - 3 469 946 - 3 469 946
39 936 237 6368 951 (206 881) 46 098 307 - 46 098 307
0IC domiciliados E. ndo membro UE

Acadian European Equity-UCITS 2205 209 481536 - 2686 745 - 2 686 745
iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF 2763 059 243942 - 3007001 - 3007 001
iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF 929 617 27 817 - 957 433 - 957 433
5897 885 753 295 - 6651180 - 6651180
TOTAL 46 464 095 7123 142 (224 105) 53 363 132 21 53 363 152

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades durante o periodo findo em 30 de junho de 2021 foi o

seguinte:
valores em Euro)
Descrigdo 31.12.2020 Aumentos RedugBes 30.06.2021
Depdsitos a ordem 1704313 70 333 296 65951538 6086 071
TOTAL 1704313 70 333 296 65951538 6086 071
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4, BASES DE APRESENTA(;AO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As DemonstragBes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantidos de
acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, estabelecido pela Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentagdo complementar emitida por esta entidade, no dmbito das
competéncias que lhe estdo atribuidas através da Lei n® 16/2015, de 24 de fevereiro, a qual aprova o novo
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Coletivo, republicado através do Decreto-Lei 144/2019, de
23 de setembro.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das Demonstracdes Financeiras, foram
as seguintes:

Especializacdo de periodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacio de periodos, sendo
reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu recebimento ou
pagamento.

Os juros de aplicagdes sdo registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos equiparados”.

Carteira de Titulos e Valorizac8o das unidades de participacio

a) Ovalor da unidade de participagdo é calculado diariamente nos dias Gteis e determina-se pela divisdo
do valor liquido global do OIC pelo nimero de unidades de participagdo em circulacio. O valor liquido
global do OIC é apurado deduzindo, a soma dos valores que o integram, o montante de comissdes e
encargos até ao momento da valorizag¢do da carteira.

b) O valor das unidades de participagdo serd calculado as 17.00h, hora portuguesa, sendo este o
momento de referéncia para o célculo.

¢} Os ativos denominados em moeda estrangeira serfo valorizados diariamente utilizando o cambio
indicativo divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco Central Europeu, com excegio para aqueles
cujas divisas ndo se encontrem cotadas. Neste caso utilizar-se-30 os cdmbios difundidos ao meio-dia
de Lisboa, por entidades especializadas, que n&o se encontrem em rela¢io de dominio ou de grupo
com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 212 do Cédigo dos valores Mobilirios.

d) Contam para efeitos de valoriza¢do da unidade de participagdo para o dia da transagio as operagdes
sobre os valores mobilidrios e instrumentos derivados transacionadas para o OIC e confirmadas até
ao momento de referéncia. As subscrigBes e resgates recebidos em cada dia {referentes a pedidos do
dia util anterior) contam, para efeitos de valorizagdo da unidade de participagio, para esse mesmo
dia.

e) O valor das unidades de participacdo serd calculado com base no dltimo valor divulgado e/ou
conhecido no momento de referéncia.

f) O valor das unidades de participagdo admitidas a negociagio em mercado serd avaliado com base no
ultimo preco de mercado disponivel no momento de referéncia. N3o existindo ou n3o sendo
representativo, utilizar-se-d o Ultima valor conhecido e/ou divulgado pela respetiva sociedade
gestora, ou, na impossibilidade da sua obtengdo, aplicar-se-a o disposto na alinea j).

g) A valorizagdo dos valores mobiliarios e instrumentos derivados admitidos & cotagio ou negocia¢do
em mercados regulamentados sera feita com base na Ultima cotacdo conhecida no momento de
referéncia; ndo havendo cotacdo do dia em que se esteja a proceder 4 valorizac3o, ou nio podendo a

i
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mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada ndo representativa, tomar-se-d em conta a
dltima cotagdo de fecho conhecida, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao
dia em que se esteja a proceder & valorizagdo.

h) Tratando-se de valores representativos de divida admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado, caso os pregos praticados em mercado ndo sejam considerados representativos,
podem ser considerados para efeitos de avaliagdo:

a. Asofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obteng3o, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informagdo difundida através de entidades especializadas, que
n3o se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Codigo dos valores Mobiliarios.

i) Quando a Ultima cota¢do tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os valores mobilidrios e instrumentos
derivados s3o considerados como ndo cotados para efeitos de valorizagdo, aplicando-se o disposto na
alinea seguinte.

i) Avalorizagdo de valores mobiligrios e instrumentos derivados néo admitidos a cotagdo ou negocia¢do
em mercados regulamentados seré feita com base nos seguintes critérios:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obteng&o, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informag&o difundida através de entidades especializadas, que
nio se encontrem em relagio de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Cédigo dos valores Mobiliarios;

b. Modelos tedricos de avaliagio, que a Sociedade Gestora considere mais apropriados
atendendo as caracteristicas do ativo ou instrumento derivado. A avaliagdo pode ser efetuada
por entidade subcontratada.

k) Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no reconhecimento
diario do juro inerente a operagdo.

) Para efeitos da determinagdo do custo dos titulos vendidos é utilizado o critério FIFO.

Impostos

O regime fiscal aplicdvel aos organismos de investimento coletivo (estabelecido pelo Decreto-Lei n.27/2015,
de 13 de janeiro), assenta num método de tributagdo dos rendimentos “a saida”, ou seja, a tributagdo é
essencialmente na esfera dos participantes.

0 0IC, ainda assim, encontra-se sujeito & taxa geral de IRC sobre o seu resultado liquido apurado em cada
exercicio, expurgado, contudo, os rendimentos (e respetivos gastos associados) de capitais, prediais e mais-
valias, tal como qualificados para efeitos de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (desde que
0s mesmos nio sejam provenientes de entidades com residéncia ou domicilio em pais, territério ou regido
sujeito a um regime fiscal claramente mais favoravel constante da lista aprovada por portaria do membro do
Governo responsavel pela drea das finangas, situagdo em que serdo tributados). Ndo relevam, igualmente,
para efeitos de determinagéo do lucro tributével os rendimentos, incluindo descontos, e gastos relativos a
comissdes de gestdo e outras comissdes que revertam para os fundos de investimento mobiliario, bem como
o0s gastos ndo dedutiveis previstos no artigo 23.2-A do Cédigo do IRC.

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos séo tributados em sede deste imposto sobre o valor liquido
global dos seus ativos a taxa de 0,0125%, por trimestre.
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Desde 1 de janeiro de 2019, passaram a encontrar-se sujeitas a imposto do selo, a taxa de 4% as comissdes de
gestdo e depésito, suportadas pelo Fundo e as comissdes de subscricdo e reembolso, suportadas pelos
participantes.

10. RESPONSABILIDADES

A 30 de junho de 2021 o OIC tem contratado junto do Millennium BCP uma conta corrente no valor de
100.000€, a qual ndo se encontra a ser utilizada, constituindo-se assim como uma responsabilidade potencial.

11. EXPOSICAO AO RISCO CAMBIAL

Em 30 junho de 2021, as posigbes cambiais mantidas pelo OIC podem resumir-se da seguinte forma:

s A Prazo : SN :
Mogdas AVista Forward Futuros Swaps Opgdes ] Total a prazo Posigdo Global
CHF 895 - - - - - 895
DKK 1623 - - - - - 1623
GBP 1526 661, - - - - - 1526 661
JPY 127 524 544 - - - - - 127 524 544
SEK 991 - - - - - 991
Usb 8635375 - (593425) - - { 593 425) 8041950
Contravalor Euro 10017 025] - {499 348) - - { 499 348) 9517 677|

12. EXPOSICAO AO RISCO DE TAXA DE JURO
Em 30 de junho de 2021, os ativos com taxa de juro fixa detidos pelo OIC podem resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

Extrapatrimoniais  (B) Saldo
Maturidades - Montante em : :
Carteira (A) FRA Swaps (IRS) Futuros Opgoes (A)+(B)
deOalano - - - 2488 340 - 2488340
mais de 7 anos 286 716 - - - - 286716
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13. EXPOSICAO AO RISCO DE COTACOES

Em 30 de junho de 2021, a exposi¢do ao risco de cotagdes pode resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

Acbes e Valores Similares Montante Extra-Patrimonials Saldo
- Futuros Opgoes
Ac¢les - 2884551 - 2 884551
UP’s 53 076 437 - - 53 076 437

14. PERDAS POTENCIAIS EM PRODUTOS DERIVADOS

i m|g|a|

De acordo com o artigo 172 do regulamento da CMVM 2/2015, o calculo da exposigéo global em instrumentos
financeiros derivados é efetuado através da abordagem baseada nos compromissos.

15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 30 de junho de 2021 apresentam a seguinte

composicdo:

(Valores em Euro)

Categoria A Categoria R
Custos
Valor - %VLGF (1) - Valor %VLGF (1)
Comissdo de Gestdo Fixa 378724 0.75% 6 0.25%
Comissdo de Depdsito 13059 0.03% 0 0.00%
Taxa de Supervisdo 3731 0.01% 0 0.01%
Custos de Auditoria 2348 0.00% 0 0.00%
Encargos outros OIC 176 769 0.35% 3 0.11%
Qutros Custos Correntes 926 0.00% 0 0.00%
TOTAL 575 556 9
TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 1.14% 0.37%

(1) Média relativa ao periodo de referéncia

L
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Relatério de Auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragdes financeiras

Opiniao

Auditamos as demonstragbes financeiras anexas do IMGA Alocagdo Dinamica ~ Fundo de
Investimento Mobiliario Aberto {o “OIC”) scb gestao da IM Gest8o de Ativos — Sociedade Gestora de
Organismos de investimento Coletivo, 8.A. ("Entidade Gestora”), que compreendem o balango em 30
de junho de 2021 (que evidencia um total de 61 344 842 eurgs e um total de capital do OIC de

60 595 042 euros, inciuindo um resultado liquido de 4 774 608 euros), a demonstracéo dos
resultados, e a demonstragao dos fiuxos de caixa relativas ao periodo de 6 meses findo naguela

data, e o anexo as demonstracées financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinifo, as demonstraces financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira do IMGA Alocacgéo Dinamica -
Fundo de Investimento Mobiliario Aberto, gerido pela IM Gest3o de Atives - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletive, S.A. em 30 de junho de 2021 & o seu desempenho financeiro
e fluxos de caixa relativos ao periodo de 6 meses findo naquela data de acordo com as normas
contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios em
Portugal.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e crientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas narmas estio descritas na sec¢do "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstrages financeiras” abaixo. Somos independenies da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigoe de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemnos € suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do periodo corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstracdes financeiras como um todo, e na formagéo
da opini&o, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Mazars & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, 5.A.
Sede Social. Centro Empresarial Torres de Lisboa, Rua Tomas da Fonseca, Torre G, 5° andar, 1600-209 Lisboa - Portugal
Inscrigio n ° 51 na OROC - Registada na CMVM sob o n.® 20161394 - NIPC 502 107 251 - Capital Social 155 500,00 € - CRC Lisboa
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Valorizagédo da carteira de investimentos

Descrigao da matéria relevante de auditoria Abordagem e respesta de auditoria

A carteira de investimentos, conforme
discriminado na Nota 3 do anexo as

Por forma a darmos resposta aos riscos
identificados, entre os procedimentos de

demonstragdes financeiras, representa, a data
de 30 de junho de 2021, cerca de 87% do valor
do ativo.

Conforme referido na Nota 4 do anexo as
demonstragdes financeiras, os investimentos
financeiros encontram-se valorizados ao seu
valor de mercado, em conformidade com o
Regulamento de Gestao, que tem por base o
disposto no Regulamenio CMVM n® 2/2015
(republicado pelo Regulamento da CMVM
n®3/2020).

Desta forma, esta matéria foi considerada uma
matéria relevanie de auditoria face a
materialidade dos valores envelvidos e ao grau
de julgamento subjacente a sele¢éo da base de
mensuracdo para cada natureza de
investimentos, da qual poderao resultar
variagdes nos montantes registados nas
demonstragdes financeiras.

auditoria realizados destacamos os
seguintes:

Avaliagdo do sistema de controlo interno
subjacente ao processo de valorizago,
com enfoque sobre a atribuigdo de
responsabilidades e segregacao de
fungbes na determinacao das
metodologias aplicadas, definigdo de
fontes de valorizago, controlo sobre a
sua antiguidade e analises sobre
variagao de pregos;

Avaliagac sobre a adequacidade das
metodologias e pressupostos utilizados
face ao normativo regulamentar e legal;

Recaélculo do valor de mercado com
recurso a fontes de informacéo de prec¢os
externas e sua comparag&o com 08
precos utilizados pela Entidade Gestora,
analisando quaisquer diferencas
significativas, e

Avaliag8o sobre a adequagéo das
divulgagées do OIC considerando o
referencial contabilistico aplicavel.

Responsabilidades do 6rgdo de gestio e do 6rgdo de fiscalizagdo pelas demonstra¢des

financeiras

O o6rgao de gestéo da Entidade Gestora & responsave! pela:

+ preparacio de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posigao financeira, © desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com as
normas contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Coletivo em Valores

Mobiliarios em Portugal;

+ elaboragdo do relatério de gestéo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

+ criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagac de demonstragdes financeiras isentas de distorc&o material devido a fraude ou a

erro;

+ adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

215
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« avaliagao da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, guando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O 6rgéo de fiscalizagao da Entidade Gestora é responsavel pela supervisao do processo de
preparac¢ao e divulgagdo da informacae financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoave! sobre se as demonstragdes
financeiras como um fodo estéo isentas de disiorcbes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Segurancga razoavel & um nivel elevado de seguranga, mas nao
€ uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgéo
material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes
econdémicas dos utilizadores tformadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também;

« identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de ndc detetar uma distorgao
material devido a fraude € maior do gue o risco de ndo detetar uma distorgao material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver coniuio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas
declaragbes ou sobreposic&o ao controlo interno;

» obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC,

+ avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razeabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagées feitas pelo Orgéo de Gestao da Entidade Gestora;

+ concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo Orgdo de Gestdo da Entidade Gestora, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria oblida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigées que possam suscitar
duvidas significativas sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢ao no nosso
relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragbes financeiras ou, caso
essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opini&o. As nossas conclusdes
s8o baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatorio. Porem,
acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade Gestora descontinue as
atividades do QOIC,

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagtes
e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada,
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*  comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o érgdo de fiscalizacao da
Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

» das matérias que comunicamos acs encarregados da governagao, incluindo o érgéo de
fiscalizag&o, determinamos as que foram as mais imporiantes na auditoria das
demonstragdes financeiras do perfodo corrente e que s&o as matérias relevantes de
auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou
regulamento proibir a sua divulgagao publica;

+ declaramos ao ¢rgaoe de fiscalizagdo da Entidade Gestora do OIC que cumprimos os
requisitos éticos relevantes relativos & independéncia e comunicamos-lhe todos os
relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas 3 nossa
independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para eliminar as ameagas ou
quias as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdc da concordancia da informac&c constante do
relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras e a prondncia sobre as matérias previstas no
n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestdo

Em nossa opini&o, o relatorio de gestéo foi preparado de acordo com as leis e reguiamentos aplicaveis
em vigor e a informacéc nele constante é coerente com as demonstracdes financeiras auditadas e
demonstracdes orgamentais, nae tendo sido identificadas incorregdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n® 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, & para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos
ainda o seguinte:

+ Fomos nomeados auditores do OIC pela primeira vez pelo Conselho de Administragdo da
Entidade Gestora em 10 de maic de 2016 para completar o mandato compreendido entre
2015 e 2017. Fomos nomeados pelo Conselho de Administragao da Entidade Gestora em 25
de julho de 2018 para um segundo mandato compreendido entre os anos de 2018 e 2020.
Fomos nomeados pelo Conselho de Administragdo da Entidade Gestora em 30 de junho de
2021 para um novo mandato compreendido entre os anos de 2021 e 2023;

+ O orgéo de gestio da Entidade Gestora confirmou-nos que ndo tem conhecimento da
ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de fraude. No planeamento e execugédo da nossa
auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentios de auditeria para responder a possibilidade de distorgio material das
demonstracbes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho néo
identificamos qualquer distorgéo material nas demonstragées financeiras devido a fraude;
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Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicicnal
que preparamos e entregamos ao orgao de fiscalizagao da Entidade Gestora do OIC em 30
de agosto de 2021;

Declaramos que nao prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.°, n.° §,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e gque mantivemos a nossa
independéncia face ao OIC e respetiva Entidade Gestora, durante a realizag&o da auditoria.

Sobre as matérias previstas no n.° § do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
aprovado pela Lei n.? 16/2015, de 24 de fevereiro (republicada pelo Decreto-Lei n.* 144/2019, de 23
de setembro), deve o Revisor Oficial de Contas pronunciar-se sobre ¢ seguinte:

O adequado cumprimento das politicas de investimentos e de distribuicao dos resultados
definidas no regulamento de gestio do Organismo de Investimenio Coletivo;

A adequada avaliagdo efetuada pela entidade responsavel pela gestio dos ativos e passivos
do Organismo de Investimento Coletivo, em especial no que respeita aos instrumentos
financeiros transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociagéo
multilateral e aos ativos mobiliarios,

O controlo das operagdes com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do Regime
Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;

O cumprimento dos critérios de valorizacdo definidos nos documentos constitutives e o
cumprimento do dever previsto no n.® 7 do art.® 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo;

O controlo das operagdes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de
negociagao multilateral;

O controlo dos movimentos de subscricao e de resgate das unidades de participagao;

O cumprimento dos deveres de regisio relativos aos ativos nao financeiros, quando aplicavel.

Sobre as matérias indicadas néo identificamos situacbes materiais a relatar.

Lisboa, 30 de agosto d 21
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Mazars & Asscciagos, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
Representada pejo Dr. Fernando Jorge Marques Vieira (Reviser Oficial de Contas n° 564)
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