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NOTA INTRODUTORIA

O Fundo foi constituido em 22 de junho de 1998 como um Fundo Misto, com a denominag&o de Fundo de
Investimento Mobiliario Aberto Misto — Raiz Global observando, entre outras normas, as constantes do
Decreto-Lei n2 252/2003, de 17 de outubro, com as altera¢des introduzidas pelo Decreto-Lei n? 52/2006 e
pelo Decreto — Lei n2 357-A/2007, e de acordo com o Regulamento n? 15/2003 da Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios (CMVM).

Os documentos constitutivos do fundo foram atualizados em 5 de novembro de 2013 de harmonia com o
Decreto-Lei n.2 63-A/2013, de 10 de maio e com o Regulamento CMVM 5/2013 passando nessa data para
Fundo de Investimento Mobiliario Aberto.

Em 15 de dezembro de 2014 o Fundo passou a denominar-se Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto Flexivel
CA Flexivel, tendo passado a ser um Fundo Flexivel.

Os documentos constitutivas do OIC foram atualizados em 30 de junho de 2015, de harmonia com o Regime
Geral dos OIC, conforme Lei 16/2015, de 24 de fevereiro, bem como em virtude da entrada em vigor do novo
regime fiscal aplicavel a partir de 1 de julho de 2015, e em 25 de setembro de 2015 de harmonia com o
Regulamento 2/2015 da CMVM.

Em 1 de outubro de 2017, momento a partir do qual a IMGA assumiu a sua gestdo, alterou a sua denominag&o
para IMGA Flexivel.

Em 27 de setembro de 2019, incorporou por fusio o Fundo IMGA Alternativo — Fundo de Investimento
Mobilidrio Aberto Flexivel.

A partir de 28 de novembro de 2019 passou a estar disponivel para comercializagdo a Categoria | de Unidades
de Participacdo deste Fundo, a qual, no entanto, ndo foi ainda constituida.

A Categoria R de Unidades de Participag3o deste Fundo passou a estar disponivel para comercializagdo a partir
de 1 de abril de 2021, tendo sido constituida a 4 de maio de 2021.

(AT
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SINTESE DA EVOLUCAO DOS MERCADOS

O primeiro semestre de 2021 foi, em mdultiplas dimensdes, melhor do que o esperado, ndo obstante as
expectativas elevadas a partida.

Apesar da deteriora¢do da situagdo pandémica na Europa e em alguns paises emergentes, a confirmagio dos
elevados indices de eficacia das vacinas e a celeridade das vacinagdes nos paises desenvolvidos contribuiram
para a antecipacgdo das perspetivas de reabertura das economias. Tal possibilitou a incorporacio de menores
riscos de downside e de sequelas econdmicas relacionadas com a Covid-19, apesar de “apenas” 24% da
populagdo mundial ter recebido, até ao momento, pelo menos uma vacina. Nota ainda para a maior
adaptabilidade dos agentes econdmicos a restricdes a mobilidade, o que minimizou o impacto econémico das
mesmas.

Apds uma forte resposta a crise pandémica em 2020, as politicas monetérias dos principais bancos centrais
mantiveram-se profundamente expansionistas. A Reserva Federal dos EUA (Fed) manteve o seu ritmo de
compras inalterado em 120 mil milhdes de délares/més, tendo ja quase duplicado a dimens&o do seu balanco
desde o inicio da pandemia. Apesar da possibilidade de subidas de taxas diretoras em 2023, a retdrica continua
a incidir quase exclusivamente no objetivo de recuperagdo econdmica e do mercado laboral, em oposigdo aos
potenciais riscos inflacionistas.

O continente europeu voltou a estar entre os mais fustigados pela pandemia entre o final de 2020 e o inicio
de 2021. Os riscos econémicos relacionados com a reintrodugdo dos confinamentos justificaram o reforco das
compras de ativos pelo Banco Central Europeu (BCE), ao abrigo da flexibilidade do programa PEPP — Pandemic
Emergency Purchase Programme, o que contribuiu para a estabilidade das condigGes financeiras na regido.

A atuacgdo dos bancos centrais das economias emergentes foi distinta, assistindo-se a varias subidas de taxas
diretoras, maioritariamente relacionadas com a trajetoria inflacionista, mas que representam uma reversdo
apenas parcial dos cortes de taxas de juro ocorridos em 2020.

As politicas orcamentais foram globalmente mais expansionistas que o esperado, particularmente nos EUA. O
controlo democrata da agenda econémica do Congresso dos EUA permitiu a aprovagdo de um pacote de
estimulos econdmicos de 1.900 mil milhdes de ddlares e negociagBes bipartiddrias para dois outros planos
econdmicos que incluem o investimento em infraestruturas e medidas de cardter social relacionadas com
cuidados de saude, educagdo, licengas maternidade e de assisténcia a familia. Na Europa, o Plano de
Recuperagdo Europeu foi validado e os planos nacionais subsequentemente aprovados, prevendo-se que o
respetivo desembolso se inicie entre o final de julho e o inicio de agosto.

A combinagdo de perspetivas de reabertura precoce das economias e de politicas monetéria e orcamental
expansionistas esteve na origem de revisdes em alta das estimativas de crescimento econdmico e da inflagio
para 2021 e 2022.

Um dos desenvolvimentos de destaque no primeiro semestre de 2021 foi a evolucdo da inflagdo. O acréscimo
de procura relacionado com a reabertura das economias e as disrupgBes nas cadeias de abastecimento, a par
de efeitos de base e de outros fenémenos tempordrios, originaram uma acelerac¢do da inflaco a escala global.

O enquadramento macroecondmico descrito foi acompanhado por uma propensio para a tomada de risco
pelos investidores, ao longo do primeiro semestre de 2021.
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As expetativas inflacionistas subiram, o que justificou rendibilidades negativas no rendimento fixo. Este
fenémeno revelou-se particularmente penalizador para a divida governamental. O desempenho da divida
periférica europeia (Grécia, Itélia, Espanha e Portugal) foi ainda assim beneficiado por estreitamentos do
prémio de risco face a Alemanha, fruto da atuagdo do BCE, da criagdo do Plano de Recuperagdo Europeu e da
evolucio favoravel das perspetivas econdmicas para a regido.

A melhoria dos fundamentais, a queda dos incumprimentos, os menores volumes de emisses e o suporte da
politica monetéria contribuiram para o estreitamento dos spreads do crédito para minimos histéricos, com
destaque para a forte compressio nos segmentos de menor qualidade crediticia.

A trajetéria de apreciagdio do dolar, a subida da taxa de juro dos EUA e 0 menor sucesso na vacinagdo dos
emergentes (e dificuldades na contengfio da pandemia) pressionaram o desempenho da divida de mercados
emergentes.

Inversamente, os mercados acionistas assinalaram ganhos pronunciados e generalizados no primeiro
semestre de 2021, quase exclusivamente relacionados com perspetivas mais otimistas para os resultados
empresariais. A retoma econémica global e a subida das expetativas inflacionistas beneficiaram os titulos e os
indices de natureza mais ciclica, entre os quais as agdes europeias.

Nos mercados cambiais, a moeda Unica europeia depreciou face a libra britanica e ao délar, mas valorizou face
as divisas de refugio (iene e franco suico). O dodlar norte-americano esteve em destague no semestre,
impulsionado pelo superior desempenho da economia doméstica e por expetativas de remogdo de estimulos
pela Fed. Pese embora as valorizagBes ainda historicamente atrativas, as moedas de mercados emergentes
estiveram pressionadas.

A reabertura econémica, as disrupgdes nas cadeias de abastecimento e o desequilibrio entre procura e oferta
resultaram em valorizagdes expressivas das matérias-primas nos primeiros seis meses do ano. O indice
agregado de matérias-primas valorizou mais de 25%. A principal exce¢do foram os metais preciosos, que se
mostraram vulneraveis ao ambiente de subida de taxas de juro.
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PRINCIPAIS EVENTOS

Criagao da Categoria R e inclusao de novas entidades comercializadoras

Em margo foi aprovada pela CMVM a criagdo de uma nova categoria de unidade de participagdo (Categoria R)
e a inclusdo do Bison Bank, S.A. e do Banco Invest, S.A. como novas entidades comercializadoras.

Em abril foi aprovada pela CMVM a inclusdo do Banco de Investimento Global, S.A. como nova entidade
comercializadora das unidades de participacéo da categoria R do fundo IMGA Ac¢des Portugal.

Atualizagdes dos documentos constitutivos dos fundos IMGA

Em fevereiro foi concluido o processo da primeira atualizagdo anual dos Prospetos e dos documentos com as
Informacdes Fundamentais destinadas aos Investidores (IFls) de toda a oferta de fundos da IMGA.

Em margo, com a entrada em vigor do Regulamento (EU) 2019/2088, do Parlamento Europeu e do Conselho
(Sustainability Finance Disclosure Regulation — SFDR), os Prospetos dos fundos foram alterados para
incorporarem as mengdes ao risco em matéria de sustentabilidade.

Em maio foi concluida a segunda atualizagdo anual obrigatdria dos documentos constitutivos dos fundos, com
a Taxa de Encargos Correntes (TEC) atualizada com referéncia ao ano de 2020.

Ao longo do primeiro semestre de 2021 foram ainda efetuadas alteragdes relacionadas com a prorrogaciio das
reducdes da comissdo de gestdo, acomodando o enquadramento atual de taxas de juro em minimos histdricos
e tendo sempre em conta a defesa do interesse dos participantes.

Publica¢do dos Relatdrios e Contas dos fundos geridos pela Sociedade

A 30 de abril foram publicados no sitio da CMVM os Relatérios e Contas dos fundos IMGA.

IMGA Money Market USD — Alteragao da politica de investimento

A 29 de janeiro foi aprovada pela CMVM uma alteragdo a politica de investimento do fundo IMGA Money
Market USD, por forma a incorporar na sua politica de investimento a possibilidade, ja prevista na lei, de o
fundo poder investir até 100% em ativos emitidos ou garantidos numa Unica entidade, designadamente até
100% dos seus ativos em instrumentos de mercado monetario emitidos ou garantidos por governos soberanos
de Estados-Membro da OCDE, entidades supranacionais e organiza¢des supranacionais onde os Estados
Unidos ou pelo menos um Estado-Membro da Unido Europeia participe.
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IMGA Liquidez — Alteragdo da politica de investimento

Em maio foi aprovada pela CMVM uma alteragdo a politica de investimento do fundo IMGA Liquidez,
possibilitando o investimento em titulos de divida subordinada, até um méximo de 5% do VLGF.

Novos Orgdos Sociais

Foram aprovados pela CMVM os novos membros do Consetho de Administragéio e do Conselho Fiscal que
compdem os Orgdos Sociais da Sociedade para o mandato 2021/2023.

Fundos de Capital de Risco

No primeiro semestre foram registados pela CMVM quatro novos Fundos de Capital de Risco estando em fase
de preparagdo a sua constitui¢do.

~3
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DESEMPENHO DOS FUNDOS MULTIATIVOS E PPR

Os fundos multiativos, em que se incluem os fundos com caracteristicas de Planos de Poupanca e Reforma
(PPR), obtiveram rendibilidades muito positivas nos ultimos 12 meses. Segundo os dados da APFIPP, as
performances médias obtidas nestas categorias em Portugal para os Gltimos 12 meses estiveram contidas num
intervalo entre 0s 4,2% e 0s 25,1% para os fundos multiativos agressivos.

A contribuir para este desempenho dos mercados financeiros estd a atuacdo dos principais bancos centrais
mundiais, no seu apoio incondicional a resposta para a crise provocada pela Covid-19 e que suporta o
movimento muito positivo que 0s mercados financeiros obtiveram nos primeiros seis meses de 2021.

As subscrigdes liquidas nesta categoria de fundos no mercado portugués totalizaram 2.218 milhdes de euros
no periodo de junho de 2020 a junhos de 2021, a que corresponde uma quota de 59% do total das subscricdes
efetuadas nos fundos de investimento e suporta a grande ades3o dos participantes, que viram nestes fundos
uma boa alternativa as restantes aplica¢des de poupanga.

As rendibilidades dos fundos IMGA nesta categoria variaram entre os 4% e os 22,3% conforme o maior peso
em ativos de maior volatilidade e risco, como o caso do investimento em ac¢des.

Os fundos multiativos e PPR IMGA apresentaram, no final de junho de 2021, as seguintes rendibilidades e
niveis de risco:

1ANO 3 ANOS 5 ANOS
FUNDOS IMGA Risco Risco Risco
Rend. Anual. Rend. Anual. Rend. Anual.
Volatilidade Classe Volatilidade Classe Volatilidade Classe
IMGA ALOCACAO CONSERVADORA CAT A 10,24% 3,88% 3 2,78% 7,01% 4 2,23% 5,64% 4
IMGA ALOCACAO MODERADA CAT A 15,67% 5,73% 4 3,88% 10,15% 5 3,53% 8,29% 4
IMGA ALOCAGAO DINAMICA CATA 22,27% 9,10% 4 5,55% 15,23% 6 5,74% 12,62% 5
IMGA FLEXIVEL CAT A 7,43% 4,14% 3 2,17% 6,94% 4 1,58% 5,61% 4
IMGA POUPANCA PPR CATA 9,27% 3,91% 3 2,51% 7,05% 4 2,05% 5,67% 4
IMGA INVESTIMENTO PPR CATA 14,12% 5,88% 4 3,48% 10,17% 5 3,22% 8,32% 4
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida -34 13,47% 6,65% 4
EUROBIC PPR/OICVM Cidlo Vida -35-44 12,70% 6,04% 4
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida -45-54 8,50% 4,05% 3
EUROBIC PPR/OICVM Ciclo Vida +55 4,79% 2,54% 3
EUROBIC SELECAQ TOP 4,10% 2,94% 3
Fonte: APFIPP, 30 de junho de 2021
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INFORMACAO RELATIVA A GESTAO DO FUNDO

O contexto dos mercados a nivel global foi subitamente alterado no final de 2020. Antes de novembro do ano
passado estavamos condicionados por restricdes de mobilidade, esforgos no desenvolvimento de vacinas
contraa Covid-19 sem resultados crediveis e a perspetiva de eleigdes disputadas nos EUA que colocavam em
causa os estimulos fiscais tio ansiados na maior economia do Mundo.

Entréamos em 2021 imbuidos por um sentimento positivo e de maior certeza, na sequéncia do desenlace dos
resultados eleitorais nos EUA e da evolugdo positiva das politicas de vacinagdo nos paises desenvolvidos.

A alterag3o do contexto global traduziu-se numa primeira metade do ano muito positiva para 0s mercados de
capitais, suportada por estimulos econémicos e niveis de consumo e investimento que promoveram
expectativas de crescimento econdmico muito acima da tendéncia. As yields das obrigacbes registaram
subidas significativas e generalizadas, justificadas, em parte, pelas expectativas de inflagdo e consequente
ajuste da politica monetéria por parte dos bancos centrais. As classes de ativos de cariz mais ciclico foram
especialmente beneficiadas, com as matérias-primas e os segmentos de agdes value e small caps a registarem
performances relativas muito contundentes, especialmente em relagdo aos segmentos growth e large caps.

A performance do Fundo foi assim suportada pelo sentimento generalizadamente positivo, mas condicionada
pelo contexto descrito, sendo de realgar a flexibilidade do mandato e consequente capacidade de adaptacdo.
A estratégia de investimento no inicio do segundo semestre do ano passa essencialmente por ndo abdicar de
um posicionamento pré-risco, fazendo uso de todas as ferramentas disponiveis para proteger a carteira face
aos riscos que derivam essencialmente de alguma fadiga na ressaca da forte recuperagdo experimentada.

No final de junho, o Fundo IMGA Flexivel alcangou uma rendibilidade a 12 meses de 7,4%, tendo registado um
valor liquido global de 15,4 milhdes de euros, sendo 58,8% superior face aos 9,7 milhdes de euros de junho
de 2020.

O Fundo encerrou o primeiro semestre com vendas liquidas positivas de 3,2 milhdes de euros, com subscricdes
de 6,4 milhdes de euros e resgates de 3,2 milhdes de euros, apresentando uma rendibilidade efetiva de 1,6%.

Sendo um fundo de capitalizagdo, ndo procedeu a distribuicdo de rendimentos.
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ERROS DE VALORIZAGAO

Em 2021, até ao final do més de junho, ndo se registaram erros no processo de valorizagdo das unidades de
participa¢do do organismo de investimento coletivo.
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EVENTOS SUBSEQUENTES

No periodo decorrido entre 30 de junho de 2021 e a elaborag&o do presente Relatorio ndo se registou nenhum
evento assinalavel.
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NOTAS INFORMATIVAS

Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Flexivel
IMGA Flexivel

Elementos Identificativos

Tipo de Fundo: Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto Flexivel
Data de Constitui¢do: 22 de junho de 1998
Sociedade Gestora: |M Gest3o de Ativos -
- Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
Banco Depositario: Banco Comercial Portugués S.A.
Valor da Carteira em 30 junho de 2021: 15372 M Euros

EVOLUCAO DE RENDIBILIDADE E RISCO

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Jun-21

Rendibilidade 9,0% 5,8% 9,1% 1,2% 1,4% 1,1% -5,6% 5,6% 3,2% 7,4%
Risco (nivel) 3 4 4 4 3 2 3 3 5 3

POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo tempor objetivo proporcionar aos participantes o acesso a uma carteira diversificada de instrumentos financeiros procurando maximizar a sua rendibilidade através de
uma gestao flexivel. Temcomo objetivo proporcionar umnivel de retomo de 2,5% face aos instrumentos do mercado monetario, emperiodos sequenciais de 3 anos.

O Fundo procurara uma diversificag@o ao nivel das aplicagdes financeiras emque pode investir porforma a assegurar uma adequada reparticéo dos riscos.

O Fundo investira emativos cotados nos mercados da OCDE comexcegdo dos titulos representativos de OIC e depésitos bancarios.

O Fundo podera investiremagdes, obrigagdes, certificados, ETF's (Exchange Traded Funds), ETCs (Exchange Traded Commodities), Unidades de participagdo de outros
Fundos, depésitos bancérios, instrumentos financeiros derivados bemcomo emoutros instrumentos do mercado monetario definidos no Prospeto.

O Fundo prosseguira uma estratégia de investimento que privilegia a diversificagdo dos investimentos entre instrumentos financeiros de rendimento fixo e variavel e a gestao
ativa da repartigéo por categoria de ativos, emfung&o das condicdes de mercado e da comrelagao ente a evolug&o do valor de mercado dos valores mobiliarios que integrama
carteira do Fundo, comvista a controlar e reduziro risco do investimento e a maximizar a valorizagéo do patrimonio do Fundo.

O Fundo temuma politica de investimento flexivel, podendo o peso de qualquer dos tipos de instrumentos financeiros acima referidos variar semoutros limites para alémdos
constantes do prospeto do Fundo, sem limites minimos e maximos por categorias de ativos, cabendo & sociedade gestora determinar emcada momento, emfungio das
condigbes de mercado, a composigéo do patriménio mais adequada a prossecug&o do objetivo do Fundo e ao seu perfil de risco.

EVOLUGAO DAS COTACOES

10.75K

-~ ~ S PRy PR

As rendibilidades divulgadas representam dados dos, ndo ¢ ituindo garantia de rentabilidade futura. As rendibilidades anualizadas divulgadas so seriam obtidas se o investimento fosse
efetuado e mantidodurante todo operiodo de referéncia. Para efeito do apuramento das rendibilidades n3o s3o tidas em consideragio comissdes de subscrigio, resgate e transfe réncias, quando
aplicaveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e encargos. O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das unidades de
participagdo divulgados até 30 de junho de 2015 sdo deduzidos da fiscalidade ent3o suportada pelo fundo mas ndo tém em consideragio o imposto que seja eventualmente devido
pelos Participantes relativamente aos rendime ntos auferidos no periodo apés essa data. O nivel de risco do Fundo pode variar entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). Um risco mais baixo
implica potencialmente uma remuneragdo mais baixa e um risco mais alto implica potencialmente uma remuneracdo mais alta. O investimento em fundos pode implicar a perda do capital
investido caso o fundo ndo seja de capital garantido.
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EVOLUCAO DO NUMERO UP'S E DO VALOR UNITARIO UP

IMGA FLEXIVEL CATA 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
N2 UP's em circulagdo 2.066.663 1.360.039 1.680.583 1.966.969 2.485.635
Valor Unitario UP (Euros) 5,9076 5,5832 5,8953 6,0860 6,1839
IMGA FLEXIVEL CATR 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
N2 UP's em circulagdo 200
Valor Unitario UP (Euros) 5,0286

CUSTOS E COMISSOES

Unidades: milhares €

Idun-2l
Custos de transagdo e Custos de transaga (ustos de transagdo Custos de transagdo
Volume / Mercado e, . “ Volume / Mercado s e'ra[\sagao Volume / Mercado g L ¢ Volume / Mercado ! .ra?s “
Comissdes ¢ Comissdes ¢ Comissdes e Comissdes

Meeao B P R
Mercado Nacional 0 00 437 06 575 07 79 08
Mercados Unido Europeia 8482 40 8.76 117 6.217 10,7 4,755 104
Outros Mercados 2113 00 1505 09 1467 05 1012 24
TOTAL 11483 40 10.724 132 8.259 119 6.619 137

DEMONSTRACAO DO PATRIMONIO

30.06.2021
Valores mobilidrios 11482 931
Saldos bancarios 3705218
Qutros ativos 575 540
Total dos ativos 15 763 689
Passivos 391 855
Valor Liquido de Inventario 15371 834
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TITULOS EM CARTEIRA

(valores em Euro)

Descrigdo dos ttulos PIOQO e | \ s valigs | MeNOS | Velorda o duos g %
aquisicéo valias carteira corridos

1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
MC.0.B.V. Portuguesas 227 467 1905 1086 228 287 220 228 507 2%
MC.0.B.V. Estados Membros UE 3926 687 29538 10862 3945363 13240| 3958603 34%
MC.0.B.V. Estados Ndo Membros UE 410827 1215 687| 411355 278 411633 4%
3. UNIDADES DE PARTICIPAGAO 6460345  533968| 104 140| 6890173 - 6890173 60%
TOTAL 11025327| 566627 116775| 11475178 13738| 11488917 100%j

INDICACAO MOVIMENTOS OCORRIDOS

(valores em Euro)

Rendimentos
Rendimento do investimento 23.762
Outros rendimentos 30.117
As mais-valias de investimentos 1.160.790
Custos
Custos de gestdo (79.335)
Custos de depésito (4.141)
Outros encargos, taxas e impostos (10.778)
As menos-valias de investimentos (897.858)
Custos de negociagdo (4.929)
Lucro liquido 217.627
Lucros distribuidos =
Aumento ou diminuicdo da conta de capital
Subscri¢des 6.372.903
Resgates (3.189.505)

VALOR LIQUIDO GLOBAL E VALOR DA UP

(Valores em Euro)

IMGA FLEXIVEL CAT A IMGA FLEXIVEL CAT R

Valor Liquido Global do Fundo | Valor Unitario da UP | Valor Liquido Global do Fundo | Valor Unitdrio da UP

31.12.2019 9.907.441 5,8953
31.12.2020 11.970.809 6,0860
30.06.2021 15.370.826 6,1839 1.008 5,0286

OPERAGOES DE COMPRA E VENDA DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

(Valores em Euro) (Valores em Euro)

Descritivo 31.12.2020 Compras Vendas +/- Valias 30.06.2021
Operagdes Cambiais (125.615) 437721 - (67.199) 312.106
Operagdes Sobre Taxas de Juro 584.265 - (3.441.586) (52.552) (2.857.322)
Operagdes Sobre Cotagdes 303.276 31.161.730 (31.465.006) 38471 -
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Balanco
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
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{valores em Euro)

BALANCOS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020

m

PASSIVO
30.06.21 31.12.20 Periodos
Codigo Designagﬁn Bruto Mv mv/P Liquido Liquido Cédigo Designacéio 30.06.21 31.12.20
Outros Ativos
32 Ativos Fixos Tangiveis das SIM
33 Ativos Intangiveis das SIM Capital do OIC
61 Unidades de Participagdo 12399346 9811240
Total de Outros Ativos das SIM 62 Variag¢des Patrimoniais 3221420 2626128
64 Resultados Transitados (466 559) {696 215)
Carteira de Titulos 65 Resultados Distribuidos
21 Obrigagdes 4415641 32659 (12195) 4436 105 4174 408 67 Dividendos Antecipados das SIM
22 Agdes 66 Resultados Liquidos do Periodo 217627 229656
23 Outros Titulos de Capital
24 Unidades de Participagdo 6609685 533968 (104 580) 7039073 6549701 Total do Capital do OIC 15371834 11970809
25 Direitos 7752 7752
26 Outros Instrumentos da Divida
Total da Carteira de Titulos 11033079 566627 (116775) 11482931 10724109
Outros Ativos Provistes Acumuladas
31 Outros ativos 481 ProvisBes para Encargos
Total de Outros Ativos Total das Provisdes Acumuladas
Terceiros Terceiros
411+..+418 Contas de Devedores 561 802 561802 177 419 421 Resgates a Pagar a Participantes 13832 35367
422 di a Pagar a Particij
Total dos Valores a Receber 561 802 561 802 177 419 423 Comissdes a Pagar 66 478 42918
424+..+429 OQutras contas de Credores 310367 1394
43+12 Empréstimos Obtidos
a4 Pessoal
Disponibilidades 46 Acionistas
11 Caixa
12 Depésitos & Ordem 3705218 3705218 1121259 Total dos Valores a Pagar 390677 79680
13 Depdsitos a Prazo e com Pré-aviso
14 Certificados de Depdsito Acréscimos e diferimentos
18 Outros Meios Monetdrios 55 Acréscimos de Custos 1174 1229
56 Receitas com Proveito Diferido
Total das Disponibilidades 3705218 3705218 1121 259 58 Qutros Acréscimos e Diferimentos 4
59 Contas transitdrias passivas
Acréscimos e diferimentos
51 Acréscimos de Proveitos 13738 13738 28931 Total do Acréscimos e Diferimentos Passivos 1178 1229
52 Despesas com Custo Diferido
53 Outros acréscimos e diferimentos 0
59 Contas transitérias ativas
Total do Acréscimos e Diferimentos Ativos 13738 13738 28932
TOTAL DO ATIVO 15313837 566627 (116775) 15763689 12051718 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO 15 763 689 12051718
Total do Ntmero de Unidades de Participac8o em circulagdo - Classe A 2 485 635 1 966 969 Valor Unitério da Unidade Participagdo - Classe A 6.1839 6.0860
Total do Ndmero de Unidades de Participagdo em circulagdo - Classe R 200 Valor Unitério da Unidade Participagdo - Classe R 5.0286

|g|a|

RELATORIO E CONTA%NHO 2021 | IMGA FLEXIVEL | FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO FLEX[VEL
imgainfo@imga.pt | www.imga.pt

16



(valores em Euro)

EXTRAPATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020

imjg|al

DIREITOS SOBRE TERCEIROS

RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS

Periodos Periodos
Céodigo Designacdo 30.06.21 31.12.20 Cédigo Designacdo 30.06.21 31.12.20
Operagdes Cambiais Operacdes Cambiais
911 Avista 911 Avista
912 A prazo (forwards cambiais) 912 A prazo (forwards cambiais)
913 Swaps cambiais 913 Swaps cambiais
914 Opgdes 914 Opgdes
915 Futuros 312 106 998 317 915 Futuros 1123933
Total 312 106 998 317 Total 1123933
Operagdes Sobre Taxas de Juro Operacgdes Sobre Taxas de Juro
921 Contratos a prazo (FRA) 921 Contratos a prazo (FRA)
922 Swap de taxa de juro 922 Swap de taxa de juro
923 Contratos de garantia de taxa de juro 923 Contratos de garantia de taxa de juro
924 Opgcdes 924 Opgdes
925 Futuros 1124 985 925 © |Futuros 2 857 322 540720
Total 1124985 Total 2857322 540720
Operagdes Sobre CotacGes Operagdes Sobre Cotagcdes
934 Opcdes 934 Opgdes
935 Futuros 303 276 935 Futuros
Total 303 276 Total
Compromissos de Terceiros Compromissos Com Terceiros
942 Operagdes a prazo (reporte de valores) 941 Subscrigdo de titulos
944 Valores cedidos em garantia 942 Operagdes a prazo (reporte de valores)
945 Empréstimos de titulos 943 Valores cedidos em garantia
Total Total
TOTAL DOS DIREITOS 312 106 2426578 TOTAL DAS RESPONSABILIDADES 2 857 322 1664 653
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 2857 322 1664 653 99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 312 106 2426578
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Demonstracao dos Resultados
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
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{valores em Euro)

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS EM JUNHO DE 2021 E JUNHO DE 2020

CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS
Periodos Periodos
Cédigo Designacdo 30.06.21 30.06.20 Cédigo Designacdo 30.06.21 30.06.20
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
711+718 De Operagbes Correntes 68 812+813 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 30074 23912
719 De Operacdes Extrapatrimoniais 811+814+827+818 De Operagdes Correntes 44 11
ComissBes e Taxas 819 De Operagbes Extrapatrimoniais
722+723 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 4929 9725 Rendimento de Titulos
T24+...4728 Outras Operagdes Correntes 84577 49 440 822+...+824+825 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 23762 37492
729 De Operagdes Extrapatrimoniais 829 De Operag0es Extrapatrimoniais
Perdas em Operag¢des Financeiras Ganhos em Operacdes Financeiras
7324733 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 157218 929 868| 832+833 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 435188 345073
731+738 Qutras Operagdes Correntes 831+838 Outras Operagdes Correntes
739 Em Operagdes Extrapatrimoniais 740 640 1272929 839 Em Operagoes Extrapatrimoniais 725602 1518212
Impostos Reposig¢do e Anulacdo de Provisdes
Impostos Sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos
7411+7421 Patrimoniais 851 Provisbes para Encargos
7412+7422 Impostos Indirectos 7273 5184 87 Outros Proveitos e Ganhos Correntes o 0|
7418+7428 Outros impostos
Provisbes do Exercicio Total dos Proveitos e Ganhos Correntes (B) 1214669 1924701
751 ProvisOes para Encargos
77 Outros Custos e Perdas Correntes 2405 1063,
Total dos Outros Custos e Perdas Correntes {(A) 997042 2268276
79 Outros custos e perdas das SIM 89 QOutros Proveitos e Ganhos das SIM
Total dos Outros Custos e Perdas das SIM (C) Total dos Outros Proveitos e Ganhos das SIM (D)
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais
781 Valores Incobréveis 881 Recuperagdo de Incobrdveis
782 Perdas Extraordindrias 882 Ganhos Extraordinarios
783 Perdas Imputdveis a Exercicios Anteriores 883 Ganhos Imputdveis a Exercicios Anteriores
788 Outras Custos e Perdas Eventuais 888 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais 650
Total dos Custos e Perdas Eventuais (E) Total dos Proveitos e Ganhos Eventuais (F) 650
63 Imposto Sobre o Rendimento do Exercicio
66 Resultado Liquido do Periodo (se>0) 217 627 66 Resultado Liquido do Periodo (se<0) 342 925
TOTAL 1214668 2268276 TOTAL 1214 669 2268 276
(8*1/2/3)-(7*2/3) Resultados da Carteira de Titulos e Outros Ativos 326876 (533 115) F-E Resultados Eventuais 650
8*9-7*9 Resultados das Operacdes Extrapatrimoniais (15038) 245 283/ B+F-A-E+74 Resultados Antes do Imposto s/ Rendimento 217627 (342 925)
B-A Resultados Correntes 217627 - (343 575) B+D-A-C Resultados Liquidos do Periodo 217627 (342925)
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Demonstracao de fluxos de caixa
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021

/

" RELATORIO E CONTAS JUNHO 2021 | IMGA FLEXIVEL | FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO FLEXIVEL 20
imgainfo@imga.pt | www.imga.pt




imlg|al

(valores em Euro) DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA Data: 30.06.21
DISCRIMINACAO DE FLUXOS 30-jun-21 30-jun-20
OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
RECEBIMENTOS: 6372903 2715561
Subscri¢do de unidades de participacio 6372 903 2715 561
PAGAMENTOS: 3211040 2599 541
R de unidades de participag 3 211 040) 2599 541
Rendimentos pagos aos participantes
Fluxo das operacBes sobre as unidades do OIC 3161863 116 020
OPERACOES COM A CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ativos
RECEBIMENTOS: 12 178 700 14 969 085
Venda de titulos e outros ativos 9 617 696 9943 781
Reembolso de titulos e outros ativos 12 488 62382,
R de unidades de participagdo noutros OIC 2482 245 4901 683|
Rendimento de titulos e outros ativos 22 918 37 831
Vendas de titulos e outros ativos com acorde de recompra
Juros e proveitos similares recebidos 43 353 23408
Outros recebimentos relacionados coma carteira
PAGAMENTOS: 12635 220 14 556 628
Compra de titulos e outros ativos 10 009 117 9168397
Subscrigdes de titulos
Subscriges de unidades de participagdo noutros OIC 2621 092 5378325
ComissBes de bolsa suportadas
Vendas de titulos com acordo de recompra
Juros e custos similares pagos
Comisses de corretagem 4 010] 9722
Outras taxas e comissdes 919 185
Outros pagamentos relacionados com a carteira 82
Fluxo das operages da carteira de titulos e outros ativos| (456 520) 412457
OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS
RECEBIMENTOS: 2476776 2237093
Juros e proveitos similares recebidos
Operagdes cambiais 280 240 403 877
Operagdes de taxa de juro 205 264 493 261
Operagdes sobre cotagdes 163 589 487 760
Margem inicial em contratos de futuros e opgdes 432 460| 661 417
Comissdes em contratos de opgdes
Outras comissdes
Outros recebimentos de operagdes a prazo e de divisas 1395 223 190 777|
PAGAMENTOS: 2530979, 2 061 402,
Juros e custos similares pagos
Operagdes cambiais 347 439 363448
Operagdes de taxa de juro 257 816 475 932
OperagBes sobre cotagBes 132872 339211
Margem inicial em contratos de futuros e opgdes 395 147| 642 953
Comissdes em contratos de opgBes
Outros pagamentos de operagdes a prazo e de divisas 1397 705 239 858
Fluxo das operacdes a prazo e de divisas} {54 203), 175 691
21
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(valores em Euro) DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

Data:

m|g|

30.06.21

DISCRIMINAGAO DE FLUXOS

30-jun-21

30-jun-20

OPERACOES DE GESTAG CORRENTE

RECEBIMENTOS:

Cobrangas de crédito vencido

Compras com acordo de revenda

Juros de depdsitos bancérios

luros de certificados de depésito

Contragdo de empréstimos

ComissBes em operagdes de empréstimo de titulos

Outros recebimentos correntes

PAGAMENTOS:

Despesas com crédito vencido
Compras com acordo de revenda

Juros devedores de depdsitos bancarios
Comissdo de gestdo

Comissdo de depésito

Taxa de supervisdo

Impostos e taxas

Reembolso de empréstimos

Outros pagamentos correntes
Fluxo das operagtes de gestdo corrente

OPERACOES EVENTUAIS

RECEBIMENTOS:

Ganhos extraordinarios

Ganhos imputéveis a periodos anteriores
Recuperacéo de incobraveis

Outros recebimentos de operacdes eventuais

PAGAMENTOS:
Perdas extraordinarias
Perdas imputéveis a periodos anteriores

Outros pagamentos de operagdes eventuais
Fluxo das operagdes eventuais,

SALDO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO (A)

EFEITOS DAS DIFEREN CAS DE CAMBIO (B)
DISPONIBILIDADES NO INCIO DO PERIODO (C)
DISPONIBILIDADES NO FIM DO PERIODO (D)=(C}+{B)+A)

44

11

58 273
4129
1201
3609

67 224

(67 180)

2583 959

0
1121259
3705218

11

68|
30644
2926
783
3049

11

37 468

(37 457)

666 711,
0

1619 459
2286 170|
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Anexo as demonstracdes financeiras
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
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L
INTRODUCAO

A constitui¢do do IMGA Flexivel — Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto Flexivel (OIC) foi autorizada pela
Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios em 04 de julho de 1998, tendo iniciado a sua atividade em 22 de
junho de 1998,

O OIC € administrado, gerido e representado pela IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A. (Sociedade Gestora). As fungdes de banco depositario sdo exercidas pelo Banco
Comercial Portugués, S.A..

As notas que se seguem respeitam a humeracao sequencial definida no plano de Contas dos Organismos de
Investimento Coletivo.

As notas cuja numeragdo se encontram ausente ndo sdo aplicveis, ou a sua apresentacdio ndo é relevante
para a leitura das Demonstragdes Financeiras anexas.

1. CAPITAL DO OIC

O capital do OIC é constituido por unidades de participagdo, aberto aos participantes titulares de cada uma
das unidades, com um valor inicial de subscri¢cdo de mil escudos cada (quatro euros e noventa e nove
céntimos), a data do inicio do OIC.

O valor da unidade de participagdo, para efeitos de subscrigdio, é o valor da primeira avaliagiio subsequente
ao dia da subscrigdo. O prego de reembolso tem como subjacente o mesmo célculo, tendo por base o valor do
patriménio liquido do OIC, do dia seguinte ao do pedido de reembolso.

Durante o periodo findo em 30 de junho de 2021, o movimento ocorrido no capital do OIC foi o seguinte:

(Valores em Euro)

subscriges Resgates Distribuigdo Resultados
Descrigdo 31.12.2020 de Outros do 30.06.2021
Categoria A Categoria R Categoria A Categoria R Resultados Exercicio

Valor base 9811 240 5178911 1000 (2591 805) - 12399 346
Diferenca p/Valor Base 2626 128 1192 992 - { 597 699)! - 3221 420
Resultados distribuldos - -
Resuitados acumulados ( 696 215) 229 656 { 466 559)
Resultados do periodo 229 656 { 229656) 217627 217627

SOMA 11970 809 6371 903 1000, (3 189 505) - - - 217 627| 15371834
Ne de Unidades participacio
Categoria A 1966 969 1038 066, { 519 400} 2485635
Categoria R - 200 - 200
Valor Unidade participagdo
Categoria A 6.0860 6.184
Categoria R - 5.029

Em 30 de junho de 2021 existiam 2 236 unidades de participacdo com pedidos de resgate em curso.
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0 valor liquido globhal do OIC, o valor de cada unidade de participagdo e o nimero de unidades de participagdo
em circulagdo foram os seguintes:

Categoria A Categoria R Total
Data Valor UP VLGF N°UP em Valor UP VLGF N°UP em VLGF N° UP.sm
circulacdo circulagdo circulagdo
30-06-21 6.1839 15370 826 2485 635 5.0286 1008 200 15371 834 2 485 835
31-05-21 6.1697 15379 631 2 492 806 5.0165 1005 200 15 380 637 2 493 006
Ano 2021 30-04-21 6.1335 14 402 922 2348 270 - - - 14 402 922 2348 270
31-03-21 6.1239 13903 131 2270337 - - - 13903 131 2270337
28-02-21 6.0738 13098 997 2 156 646 - - - 13 098 997 2 156 646
31-01-21 6.1001 12694 517 2081058 - - - 12 694 517 2081058
31-12-20 6.0860 11970 809 1966 969 - - - 11970 809 1966 969
Ano 2020 30-09-20 5.8520 9795 326 1673 847 - - - 9795 326 1673 847
30-06-20 5.7564 9 653 806 1677078 - - - 9 653 806 1677 078
31-03-20 5.2914 8349 438 1577 938 - - - 8 349 438 1577 938
31-12-19 5.8953 9907 441 1680583 - - - 9907 441 1680 583
Ano 2019 30-09-19 5.8077 8 404 549 1447 157 - - - 8 404 549 1447 157
30-06-19 5.7642 7185743 1246 624 - - - 7185743 1246 624
31-03-19 5.7313 7476316 1304 487 - - - 7 476 316 1304 487

Em 30 de junho de 2021, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os seguintes escalbes:

N.2 participantés
EscalBes -
Categoria A Categoria R

UPs 2 25% -

10% < UPs < 25% -

5% < UPs < 10% -

2% < UPs < 5% 3

0.5% < UPs < 2% 28
UPs < 0.5% 1010 1
TOTAL 1041 1

3. CARTEIRA DE TITULOS E DISPONIBILIDADES

Em 30 de junho de 2021, esta rubrica tem a seguinte composiggdo:

valores em Euro)

Descrigdo dos tftulos :;Z:’:ggi Mais valias Menos valias |Valorda carteira| Juros corridos SOMA
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Portuguesas
-Obrigages diversas

Caixa Geral Depdsitos 5.75% 28/06/28 111 000 - (1 086) 109914 32 109 946

NOS SGPS 1.125 02/05/23 99759 1882 N 101641 182 101 823

VERSE 5 SEN 0.85% 12/02/22 16 708 23 - 16 732 7 16 739
227 467 1905 (1 086) 228 287 220 228 507
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valores em Euro)
- . Preco de N : . .
Descrigdo dos titulos aquisico Mais valias Menos valias |Valor da carteira| Juros corridos SOMA
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Membros UE
-Tftulos divida Pdblica
BTPS 0.6% 01/08/31 398612 6801 - 405 414 1016 406 430
BTPS 1.65% 01/12/30 427 155 5445 - 432 600 524 433 124
BTPS 2.1% 15/07/26 112 611 2752 - 115 364 1003 116 366
Hellenic Republic 0.75% 18/06/31 298522 - (742) 297780 74 297 854
Hellenic Republic 3.875% 12/03/29 412 641 6 267 - 418 907 3912 422 820
1649541 21 265 (742) 1670064 6 530 1676 594
-Obrigacdes diversas
Banco Santander SA Float 29/01/26 100000 373 - 100373 25 100 398
Bankinter SA 1.25% 23/12/32 99797 506 - 100 303 24 100 327
CEPSA Finance SA 0.75% 12/02/28 99 429 - (2029) 97 400 284 97 684
CaixaBank SA 1.125% 12/11/26 103 175 128 - 103 303 709 104 012
Cellnex Finance CO SA 1.25% 15/01/29 98 582 - (594) 97 988 462 98 450
Cooperative Rabobank UA Var 29/06/16 200 000 2728 - 202728 17 202 745
Deutsche Bank AG Var 19/05/31 117 950 564 - 118514 647 119161
Erste Group Bank AG Var 16/11/28 99 590 - (584) 99 006 62 99 068
GazProm PJSC via Gaz Finance 1.5% 17/0 100 000 - (66) 99934 547 100 481
Goldman Sachs Group Inc Float 30/04/24 100913 137 - 101050 79 101129
Holcim Finance Lux SA 0.5% 29/11/26 99 412 2282 - 101694 292 101 986
Ing Groep NV Var 01/02/30 99 428 - (2 145) 97 283 116 97 399
Inmobiliaria Colonial SO 0.75% 22/06/29 98 969 195 - 99 164 16 99 180
KBC Group NV Var 10/09/26 99 667 273 - 99940 100 100 040
MERLIN PROPERTIES SOCIMI 2.375% 13 108 195 1044 - 109 239 2290 111529
Natwest Markets PLC 0.125% 18/06/26 99 607 43 - 99 650 4 99 654
Stellantis NV 0.75% 18/01/29 99 898 - (211) 99 687 25 99712
Swedbank 0.2% 12/01/28 99 924 - (1510) 98414 93 98 507
Telefonica Europe BV Var 12/05/169 100 000 - (2116) 97 884 898 98 782
UpJohn Finance BV 1.023% 23/06/24 103 270 - (425) 102 845 20 102 865
2127 806 8273 (9 680) 2126399 6710 2133109
M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE
BP Capital Markets PLC Var 22/06/169 106 300 721 - 107 021 71 107 092
Bank of America Corp Float 24/08/25 101 818 - (50) 101768 47 101 815
Barclays Plc Float 12/05/26 101 417 494 - 101911 64 101 975
Credit Suisse Group AG Float 16/01/26 101 292 - (637) 100 655 96 100 751
410 827 1215 (687) 411 355 278 411 633
3. UNIDADES DE PARTICIPACAO
OIC domiciliados Estado membro UE
Aberdeen Standard SICAV | - Frontier Ma 303 505 23548 - 327053 - 327053
GAMCO International SICAV - Merger Ar} 376 872 30130 - 407 002 - 407 002
LYXOR EPSILON GLOBAL TR-IE 383 404 9290 - 392694 - 392694
Pictet- Short Term Emerging Corporate B| 325837 21 444 - 347 281 - 347 281
Vanguard-Euroz IN LK IND-IN - UCITS 332967 10 463 - 343430 - 343 430
Allianz China A Shares IT Eur 234539 49 235 - 283773 - 283773
BNY Mellon Emerging Markets Corporats 119978 713 - 120691 - 120691
LFP - La Francaise Sub Debt C EUR ACC 402 521 22688 - 425210 - 425 210
Pictet-Global Environmental Opportuniti 151 348 36 398 - 187 746 - 187 746
Amundi ETF MSCI Emerging Markets UCI| 429 488 111569 (11 897) 529161 - 529 161
Lyxor Core STOXX Europe - 600 DR 377 785 72068 - 449 853 - 449 853
Lyxor STOXX European 600 Banks UCITS 159 901 - (6527) 153374 - 153374
Vanguard S&P 500 UCITS ETF 95 566 24608 - 120174 - 120174
iShares US Property Yield 303 811 25271 - 329083 - 329083
3997523 437 426 (18 424) 4416 526 - 4416 526
0IC domiciliados E. ndo membro UE
BARING UMBR. EM MKT SOV DEBT C EU 305 087 53628 - 358716 - 358716
Ishares JPM EM LCL GOV BND 691 280 - (39 889) 651390 - 651390
iShares Edge MSCI World Value Factor U 382736 24 836 - 407 573 - 407 573
iShares JP Morgan USD EM Corp BND 377415 6175 (23 649) 359940 - 359940
iShares Physical Gold ETC 706 304 11 903 (22 178) 696 028 - 696 028
2462 822 96 542 (85 717) 2473 647 - 2473647
TOTAL 11025 327 566 627 (116 775) 11475178 13738 11488 917

RELATORIO E CONTAS JUNHO 2021 | IMGA FLEXIVEL | FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO FLEXIVEL

imgainfo@imga.pt | www.imga.pt




i m|g|a|

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades durante o periodo findo em 30 de junho de 2021 foio

seguinte:
valores em Euro)
Descrigdo 31.12.2020 Aumentos Redugdes 30.06.2021
Depésitos a ordem 1121259 31416 459 28 832499 3705218
TOTAL 1121 259 31416 459 28 832 499 3705 218

4. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstragdes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantidos de
acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, estabelecido pela Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentagio complementar emitida por esta entidade, no ambito das
competéncias que lhe estdo atribuidas através da Lei n® 16/2015, de 24 de fevereiro, a qual aprova o novo
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Coletivo, republicado através do Decreto-Lei 144/2019, de
23 de setembro.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das Demonstragdes Financeiras, foram

as seguintes:

Especializacgo de periodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagdo de periodos, sendo
reconhecidas & medida que s3o geradas, independentemente do momento do seu recebimento ou

pagamento.
Os juros de aplicagBes sdo registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos equiparados”.

Carteira de Titulos e Valorizac3o das unidades de participacdo

a) Ovalor da unidade de participagdo é calculado diariamente nos dias Gteis e determina-se pela divisdo
do valor liquido global do OIC pelo nimero de unidades de participagdo em circulagdo. O valor liquido
global do OIC é apurado deduzindo, a soma dos valores que o integram, o montante de comissdes e
encargos até ao momento da valoriza¢do da carteira.

b) O valor das unidades de participagdo serd calculado as 17.00h, hora portuguesa, sendo este o
momento de referéncia para o calculo.

c¢) Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente utilizando o cambio
indicativo divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco Central Europeu, com excegdo para aqueles
cujas divisas ndo se encontrem cotadas. Neste caso utilizar-se-8o os cdmbios difundidos ao meio-dia
de Lisboa, por entidades especializadas, que n3o se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo
com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 212 do Cédigo dos valores Mobilidrios.

d) Contam para efeitos de valorizagdo da unidade de participagdo para o dia da transagéo as operagdes
sobre os valores mobiliarios e instrumentos derivados transacionadas para o OIC e confirmadas até
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ao momento de referéncia. As subscri¢des e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do
dia util anterior) contam, para efeitos de valorizagdo da unidade de participagiio, para esse mesmo
dia.

e) A valorizagdo dos valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos a cotagdo ou negociagio
em mercados regulamentados sera feita com base na dltima cotac3o conhecida no momento de
referéncia; ndo havendo cotagdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou nfo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada ndo representativa, tomar-se-d em conta a
ultima cotagdo de fecho conhecida, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao
dia em que se esteja a proceder a valorizagio.

f) Tratando-se de valores representativos de divida admitidos & negociagdo num mercado
regulamentado, caso os pregos praticados em mercado ndo sejam considerados representativos,
podem ser considerados para efeitos de avaliacio:

a. Asofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtenco, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informag8o difundida através de entidades especializadas, que
ndo se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Cddigo dos valores Mobilidrios.

g) Quando a Gltima cota¢do tenha ocorrido hd mais de 15 dias, os valores mobilidrios e instrumentos
derivados sdo considerados como ndo cotados para efeitos de valorizagdo, aplicando-se o disposto na
alinea seguinte.

h) Avalorizagdo de valores mobilidrios e instrumentos derivados ndo admitidos & cotacdo ou negociacio
em mercados regulamentados sera feita com base nos seguintes critérios:

a. As ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtenco, o valor médio das ofertas de
compra e venda, com base na informagdo difundida através de entidades especializadas, que
ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos
dos artigos 202 e 212 do Cddigo dos valores Mobiligrios;

b. Modelos tedricos de avaliagdo, que a Sociedade Gestora considere mais apropriados
atendendo as caracteristicas do ativo ou instrumento derivado. A avaliacio pode ser efetuada
por entidade subcontratada.

i) Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no reconhecimento
didrio do juro inerente a operagio.

j) Para efeitos da determinagdo do custo dos titulos vendidos é utilizado o critério FIFO.

Impostos

O regime fiscal aplicavel aos organismos de investimento coletivo {estabelecido pelo Decreto-Lei n.2 7/2015,
de 13 de janeiro), assenta num método de tributagdo dos rendimentos “a saida”, ou seja, a tributagdo é
essencialmente na esfera dos participantes.

0 OIC, ainda assim, encontra-se sujeito a taxa geral de IRC sobre o seu resultado liquido apurado em cada
exercicio, expurgado, contudo, os rendimentos (e respetivos gastos associados) de capitais, prediais e mais-
valias, tal como qualificados para efeitos de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (desde que
0s mesmos ndo sejam provenientes de entidades com residéncia ou domicilio em pais, territério ou regido
sujeito a um regime fiscal claramente mais favoravel constante da lista aprovada por portaria do membro do
Governo responsdvel pela drea das financas, situagdo em que serdo tributados). N3o relevam, igualmente,

RELATORIO E CONTAS JUNHO 2021 | IMGA FLEXIVEL | FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO FLEX{VEL
imgainfo@imga.pt | www.imga.pt




im|g|al

para efeitos de determinagdo do lucro tributével os rendimentos, incluindo descontos, e gastos relativos a
comissdes de gestdo e outras comissdes que revertam para os fundos de investimento mobiliario, bem como
os gastos n3o dedutiveis previstos no artigo 23.2-A do Cédigo do IRC.

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos sdo tributados em sede deste imposto sobre o valor liquido
global dos seus ativos a taxa de 0,0125%, por trimestre.

Desde 1 de janeiro de 2019, passaram a encontrar-se sujeitas a imposto do selo, a taxa de 4% as comissdes de
gestdo e depdsito, suportadas pelo Fundo e as comissdes de subscrigdo e reembolso, suportadas pelos

participantes.

10. RESPONSABILIDADES

A30dejunho de 2021 o OIC tem contratado junto do Millennium BCP uma conta corrente no valor de 50.000€,
a qual ndo se encontra a ser utilizada, constituindo-se assim como uma responsabilidade potencial.

11. EXPOSICAO AO RISCO CAMBIAL

Em 30 de junho de 2021, as posigBes cambiais mantidas pelo OIC podem resumir-se da seguinte forma:

Moedas AVista APrazo — Posigdo Global
Forward Futuros Swaps Opgdes Total a prazo
GBP 35948 - - - - - 35948
JPY 4481453 - - - - - 4481453
usb 3222372 - 370906 - - 370906 3593278
Contravalor Euro 2787514 - 312 106 - - 312 106 3099 620

12. EXPOSICAO AO RISCO DE TAXA DE JURO

Em 30 de junho de 2021, os ativos com taxa de juro fixa detidos pelo OIC podem resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

Extrapatrimoniais (B) Saldo
Maturidades Montante em
Carteira (A) FRA Swaps (IRS) Futuros Opcdes (A)+(B)
deOalano 16 738.68 - - (2 857 322) - (2 840 583)
dela3anos 204 687 - - - - 204 687
de3a5anos 99 654 - - - - 99 654
de5a7anos 730564 - - - - 730564
mais de 7 anos 1857570 - - - - 1857570
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imlg]a]

s

Em 30 de junho de 2021, a exposicdo ao risco de cotagdes pode resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

AgGes e Valores Similares Montante Extra-Patnmonlals_ Saldo
Futuros Opcodes
Direitos 7752 - - 7752
UP’s 7 039 073 - - 7039 073

14. PERDAS POTENCIAIS EM PRODUTOS DERIVADOS

De acordo com o artigo 172 do regulamento da CMVM 2/2015, o célculo da exposicio global em instrumentos

financeiros derivados é efetuado através da abordagem baseada nos compromissos.

15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 30 de junho de 2021 apresentam a seguinte

composicdo:

(Valores em Euro)

Categoria A Categoria R
- Custos
Valor %VLGF (1) Valor %VLGF (1)
Comissdo de Gestdo Fixa 72197 0.52% 2 0.17%
Comissdo de Depdsito 4307 0.03% 0 0.00%
Taxa de Supervisdo 1018 0.01% 0 0.00%
Custos de Auditoria 2 405 0.02% 0 0.02%
Encargos outros OIC 18 299 0.13% 0 0.04%
Outros Custos Correntes 1001 0.01% 0 0.01%
TOTAL 99 227 2
TAXA DE ENCARGOS CORRENTES 0.71% 0.24%

(1) Média relativa ao periodo de referéncia
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Relatodrio de Auditoria
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Relatorio de Auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragoes financeiras

Opiniao

Auditamos as demonstractes financeiras anexas do Fundo de Investimento Mobiliario Aberto
Flexivel — IMGA Flexivel (o "OIC") sob gestio da IM Gestéo de Ativos — Scciedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. ("Entidade Gestora”), que compreendem o balango em 30
de junho de 2021 (que evidencia um total de 15 763 689 euros e um total de capital do OIC de

15 371 834 euros, incluindo um resultado liquido de 217 627 euros), a demonstracio dos resultados,

e a demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao perlodo de 6 meses findo naquela data, e ¢ anexo
as demonstragdes financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicéo financeira do Fundo de Investimento Mobiliario
Aberto Flexivel — IMGA Flexivel, gerido pela IM Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. em 30 de junho de 2021 e o seu desempenho financeiro
e fluxos de caixa relativos ag periodc de 6 meses findo naquela data de acerdo com as normas
contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios em
Portugal.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA} e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Confas. As nessas
responsabilidades nos termos dessas normas estéo descritas na sec¢ao “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias reievantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do periodo corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da audiioria das demonstragées financeiras como um todo, e na formacgéo
da opini&o, e n&o emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Mazars & Associados - Scciedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A
Sede Social Centro Empresarial Torres de Lisboa, Rua Tomas da Fonseca, Torre G, 5° andar, 1600-209 Lisboa - Portugal
Inscricdo n.® 51 na OROC - Registada na CMVM sob o n ® 20161394 - NIPC 502 107 251 - Capital Soctal 155 500.0( CRC Lisboa
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Valorizagao da carteira de investimentos

Descrigdo da matéria relevante de auditoria

Abordagem e resposta de auditoria

A carteira de investimentos, conforme
discriminado na Nota 3 do anexo as
demonstragtes financeiras, representa, a data
de 30 de junho de 2021, cerca de 73% do valer
do ativo.

Conforme referido na Nota 4 do anexo as
demonstragdes financeiras, os investimentos
financeiros encontram-se valorizados ao seu
valor de mercado, em conformidade com o
Regulamento de Gestao, que tem por base o
disposto no Regulamento CMVM n® 2/2015
{republicado pelo Regulamento da CMVM
n°3/2020).

Desta forma, esta matéria foi considerada uma
matéria relevante de auditoria face a
materialidade dos valores envolvidos e ac grau
de julgamento subjacente & selecio da hase de
mensuragdo para cada natureza de
investimentos, da qual poderdo resultar
variagbes nos montantes registados nas
demonstragdes financeiras.

Por forma a darmos resposta aos riscos
identificados, entre os procedimentos de
auditoria realizados destacamos os
seguintes:

* Avaliagdo do sisterna de controlo interno
subjacente ao processo de valorizagio,
com enfoque sobre a atribuigéo de
responsabilidades e segregagéo de
funcbes na determinagao das
metodologias aplicadas, definicao de
fontes de valorizagao, controlo sobre a
sua antiguidade e analises sobre
variacéo de precos;

* Avaliagdo sobre a adequacidade das
metodologias & pressupostos utilizados
face ao normativo regulamentar e legal;

* Recalculo do valor de mercado com
recurso a fontes de informagao de precos
externas e sua comparagéo com 0s
pregos utilizados pela Entidade Gestora,
analisando quaisquer diferengas
significativas, e

+ Avaliagao sobre a adequacac das
divuigacdes do OIC considerando o
referencial contabilistico aplicavel.

Responsabilidades do drgao de gestao e do drgao de fiscalizagdo pelas demonstragdes

financeiras

O orgdo de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela;

+ preparagéo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posigéao financeira, o desempenhg financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com as
nhormas contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Coletivo em Valores

Mobiliarios em Poriugai,

« elaboragaoc do relatéric de gestio nos termos iegais e regulamentares aplicaveis;

« criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacéo de demonstragbes financeiras isentas de distorgéo material devido a fraude ou

erro;

+ adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

f4)
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» avaliacdo da capacidade do CIC de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O ¢érgao de fiscalizagao da Entidade Gestora é responsavel pela supervisio do processo de
preparacéo e divulgagéo da informacéo financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragbes
financeiras como um todo estio isentas de distorgSes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatorio onde consie a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas nao
& uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢éo
material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sé&o consideradas
materiais se, isoladas ou conjunfamente, se possa razoavelmente esperar que influenciermn decistes
econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentas profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também;

+ identificamos e avaliamos os riscos de distorg8o material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distorgéo
material devido a fraude € maior do que o risco de nio detetar uma distorgdo material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagéo, omissées intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno;

+ obtemos uma compreensado do controlo internc relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo inferno da Entidade Gestora do OIC;

+ avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo Orgéo de Gestao da Entidade Gestora;

+  concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo Orgio de Gestao da Entidade Gestora, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se exisie qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar
duvidas significativas sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso
relatdrio para as divulgactes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso
essas divulgagdes ndo sejam adeguadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes
$30 baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade Gestora descontinue as
atividades do OIC;

+ avaliamos a apresentagao, estrutura e contetdo global das demonstragées financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes
e acontecimentos subjacenies de forma a atingir uma apresentacdo apropriada,;
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*  comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgado de fiscalizagao da
Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

» das matérias que comunicamos ao0s encarregados da governagao, incluindc o érgao de
fiscalizagao, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstra¢des financeiras do periodo corrente e que s&o as matérias relevantes de
auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou
regulamente proibir a sua divulgagao publica;

+ declaramos ao 6rgao de fiscalizacéo da Entidade Gestora do OIC que cumprimos os
requisitos éticos relevantes relativos & independéncia e comunicamos-lhe todos os
relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas a nossa
independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para eliminar as ameagas ou
quias as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao constante do
relatorio de gestdo com as demonstragbes financeiras e a pronuncia sobre as matérias previstas no
n.® 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

Relato sobre outros requisitos legais e requlamentares
Sobre o relatério de gestao

Em nossa opiniao, o relatério de gestao foi preparado de acordo com as leis e regulamentos aplicaveis
em vigor e a informagdo nele constante e coerente com as demonstragdes financeiras auditadas e
demonstragées orgamentais, néo tendo sido identificadas incorregdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n°® 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n® §37/2014 do Parlamento Europeu & do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos
ainda o seguinte:

+  Fomos nomeados auditores do OIC pela primeira vez pelo Conselho de Administragéo da
Entidade Gestora em 28 de maio de 2019 para um mandato compreendido entre os anos de
2019 e 2020. Fomos nomeados pelo Conselho de Administragdo da Entidade Gestora em 30
de junho de 2021 para um novo mandato compreendido entre 0s anos de 2021 e 2023;

+ O orgao de gestio da Entidade Gestora confirmou-nos que nao tem conhecimento da
ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de fraude. No planeamento e execucdo da nossa
auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorg&o material das
demonstrac¢des financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nio
identificdmos qualguer distorgdo material nas demonstragdes financeiras devido a fraude;

*  Confirmamos que a opini&o de auditoria que emitimos é consistente com o relatdrio adicional
que preparamos e entregamos ao 6rg&o de fiscalizagéo da Entidade Gestora do OIC em 30
de agosto de 2021,
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mazars

+ Declaramos que ndo prestamos quaisquer servi¢os proibidos nos termos do artigo 77.°, n.° 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa
independéncia face ao CIC e respetiva Entidade Gestora, durante a realizago da auditoria.

Sobre as matérias previstas no n.° 8 do artige 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
aprovado pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro (republicada pelo Decreto-Lei n.® 144/2019, de 23
de setembro), deve o Revisor Oficial de Contas pronunciar-se sobre o seguinte:

* O adequado cumprimento das politicas de investimentos e de distribuig&o dos resultados
definidas no regulamento de gest&o do Organismo de Investimento Coletivo,

« A adequada avaliagao efetuada pela entidade responsavel pela gestao dos ativos e passivos
do Organismo de Investimento Coletivo, em especial no que respeita aos instrumentos
financeiros transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociagéo
multilateral e acs afivos mobiliarios;

+ O controlo das operagdes com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do Regime
Geral dos Organismos de investimento Coletivo;

« O cumprimento dos critérios de valorizagao definidos nos documentos consfitutivos e o
cumprimento do dever previsto no n.? 7 do art.° 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo;

« O controlo das operagtes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de
negociacao multilateral;

+ O controlo dos movimentos de subscrigac e de resgate das unidades de participagao;
+ O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos ndo financeiros, quando aplicavel.

Sobre as matérias indicadas nao identificamos situacdes materiais a relatar.

Lisboa, 30 de agosto de 2@21

5 & Associado
Representada pelo

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
r. Fernando Jorge Marques Vieira (Reviser Oficial de Contas n® 564)
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